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RESUMEN:

Elsistema de seguros privados estuvo conformado por 35 empresas aseguradoras, de las cuales, 15 estdn dedicadas a operarenramos de seguros
generales y de vida, 13 exclusivamente a ramos generales1y 7 exclusivamente a ramos de vida, de las cuales se pueden obtener los siguientes
resultados:

Al cuarto trimestre de 2014, el total de prima neta emitida fue de 1.702.922 miles de délares, de los cuales, el 83,8% de las primas vendidas
corresponden a seguros generales. Primas de seguros netas de ramos de vida tuvieron una reduccién anualde 2,29%, mientras que las primas de
seguros netas de ramos generales se incrementaron en 3,64%. Los 5 principales ramos de seguros generales en base a su participacién dentro del
totalde prima neta emitida, a diciembre de 2014 corresponden a vehiculos con 30,7%, incendio y lineas aliadas con 8,4%, accidentes personales con
7,2%, transporte con 4,9% y asistencia médica con 4,8%, alcanzando el primero de estos elmonto de 427.813,49 miles de délares. La siniestralidad
bruta de los ramos de seguros generales disminuyéd en 0,8%. Por su parte, la siniestralidad bruta de los ramos de vida descendié en 0,6%. Las
inversiones elegibles superan areservas técnicas enun 40% almes de diciembre de 2014, es decir, elratio de cobertura de reservas técnicas se ubicé
en 1,40, monto superior al 1,39 registrado en diciembre del afio anterior. El ratio de liquidez corriente experimentdé un ligero incremento entre
diciem bre de 2013 y diciembre de 2014 pasando de 1,12 a 1,15, en tanto que elratio de liquidez inm ediata que se mantuvo eno,57 enelmismo periodo.
Elobjetivo se cumple,debido a que losdentro de lametodologiade regresion aplicada se demuestra que la pérdida mdximaenfrentadanno supera el
4% enrelacién alpatrimonio delacompafiiade segurosmads grande delpais.Finalmente losindicadoresde rentabilidad ROEy ROA,se incrementaron

en 6,2 y1,3 puntos porcentualesrespectivamente,entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014.
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NIVEL DE RIESGOS EN REASEGUROS INTERNACIONALES Y SU

INCIDENCIA EN EL PATRIMONIO DE ASEGURADORASDEL

ECUADOR

Resumen

El sistema de seguros privados estuvo conformado por 35 em presas aseguradoras, de las cuales,
15 estdn dedicadas a operaren ramos de seguros generalesy de vida, 13 exclusivamente a ramos
generalesl y 7 exclusivamente a ramos de vida, de las cuales se pueden obtener los siguientes
resultados:

Al cuarto trimestre de 2014, el total de prima neta em itida fue de 1.702.922 miles de délares, de
los cuales, el 83,8% de las primas vendidas corresponden a seguros generales. Primas de seguros
netas de ramos de vida tuvieronuna reduccién anualde 2,29% , mientrasque lasprimasde seguros
netas de ramos generales se incrementaron en 3,64% . Los 5 principales ramos de seguros
generales en base a su participacion dentro del total de prima neta em itida, a diciem bre de 2014
corresponden a vehiculos con 30,7% , incendio y lineas aliadas con 8,4% , accidentes personales
con 7,2% , transporte con 4,9% vy asistencia médica con 4,8% , alcanzando el primero de estos el
monto de 427.813,49 miles de ddélares. La siniestralidad bruta de los ram os de seguros generales
disminuyo6 en 0,8% . Por su parte, la siniestralidad bruta de los ramos de vida descendi6 en 0,6% .
Las inversiones elegibles superan a reservas técnicas en un 40% almes de diciembre de 2014, es
decir, el ratio de cobertura de reservas técnicas se ubic6é en 1,40, monto superioral 1,39 registrado
en diciem bre del afio anterior. EI ratio de liquidez corriente experimenté un ligero incremento
entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 pasando de 1,12 a 1,15, en tanto que el ratio de
liguidez inmediata que se mantuvo en 0,57 en el mismo perfiodo. EIl objetivo se cumple, debido a
que los dentro de la metodologia de regresiéon aplicada se demuestra que la pérdida méaxima
enfrentada no supera el 4% en relaciéon al patrimonio de la compafifa de seguros mas grande del
pais. Finalmente los indicadores de rentabilidad ROE y ROA, se incrementaron en 6,2 y 1,3

puntos porcentuales respectivamente, entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014.

Palabras clave: Seguros, Primas, Inversiones, Cobertura, Reaseguros.



ABSTRAC

The system of private insurance consisted of 35 insurance companies, of which 15 are dedicated
to operate in general insurance and life insurance, 13 exclusively bouquets generalesl and 7
exclusively fields of life, which may be obtained following results:

The fourth quarter of 2014, total net written premium was 1,702,922 thousand dollars, of which
83.8% of premiums correspond to general insurance sold. Net premiums of life insurance
branches had an annual reduction of 2.29% , w hile net premiums casualty insurance increased by
3.64% . The top 5 general insurance based on their share in the total net premium issued,
December 2014 correspond to 30.7% vehicles, fire and allied lines with 8.4% ,7.2% Personal
accident , transportation and medical care 4.9% to 4.8% , reaching the first of these the amount
of 427,813.49 thousand dollars. The gross loss of general insurance decreased by 0.8% .

M eanwhile, the gross loss of life branches fell by 0.6% . Eligible investments outperform
technical reserves by 40% to December 2014, ie, the coverage ratio of technical reserves stood
at1.40, above the 1.39 amountrecorded in Decem ber last year. The current liquidity ratio
experienced a slight increase between December 2013 and December 2014, going from 1.12 to
1.15, while the immediate liquidity ratio rem ained at 0.57 in the same period. The objective is
met, because within the methodology applied regression shows thatthe maximum loss faced not
exceed 4% in relation to the assets of the com pany the country's largestinsurance. Finally
profitability indicators RO A and ROE, increased by 6.2 and 1.3 percentage points respectively
between December 2013 and December 2014.

Keywords: Insurance premiums, investment, hedging, reinsurance.
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La industria de seguros en el pais estd conformado por 35 compafiias, el 43%

de compafiias mixtas, el 37% de seguros generales y el 20%

Introduccion

de seguros de vida, esta

14

de ellas son

informacion se observa a diciembre 2014 las mismas que son avaladas y supervisadas por la

Superintendencia de Compafifas de valores y seguros.

Para el GItimo trimestre del afio 2014, la composiciéon de la produccién estuvo liderada por

los seguros generales con 83,62% .

de la producciéon total, como se puede observaren elcuadro No. 1.

Cuadro No.1 Estructura de las primas de seguros netas em itidas, por riesgos

(Anualizado, en porcentajes)

Riesgo Dic.
2010
Seguros 83.62%

Generales

Seguros de 16.38%
Vida
Total 100%

Fuente: DNEI-SES

Elaborado por: CLARA ALVARADO SANTOS

2011

82.70%

17.30%

100%

2012

82.84%

17.16%

100%

2013

82.99%

17.01%

100%

2014

83.80%

16.20%

100%

La produccién de primas de seguros netas em itidas del sistema asegurador alcanz6 los

1.702.922,59 délares a diciembre 2014, mostrando un aumento del 2,6%

diciembre 2013, que registré6 1.659.312,82 de ddlares.

con

respecto a

Por su parte, los seguros de vida representaron el 16,38%
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Por tales efectos, y en vista de la importancia de este sector (industria) el proceso de
seguros y reaseguros debe sertomando con la debida atencién y responsabilidad, midiendo
todos los niveles e riesgos inmersos dentro del proceso de reaseguros en el extranjero.

En nuestro pais, las compafiias de seguros no gozan de un patrimonio robusto que les

permita cubrirel 100% de un macro siniestro, por ello, estas com pafifas deben reasegurar los

bienes asegurables, normalmente se transfiere en gran parte el 99.90% del riesgo hacia otros

paises de Norteamérica o Europa, tan solo el 0.10% se queda en nuestro pais.

En el mismo proceso las compafifas de seguros, buscan intermediarios como los propios
corredores, Agencias y agentes de seguros, de la misma manera, las compafiias de reaseguros

como porejemplo, Reaseguradora del Ecuador, busca intermediarios a través de los

corredores de reaseguros.

Finalmente se puede evidenciar que dentro del negocio existente de seguros, existen varios
intervinientes, por lo que nace la necesidad de implementar medidas preventivas de riesgos

de reaseguros que puedan afectar la estabilidad econémica de una compafia en el pais, es

decir, penetrar su patrimonio técnico.

Delimitacién del problem a
La participacién activa de las com pafifas de seguros ante los distintos siniestros de alguna
manera limita a varias de estas instituciones a no participar de los 21 ramos existentes los
mismos que estdn supervisados por la Superintendencia de Compafifas Valoresy Seguros.
Seguros. Porejemplo, los ramos de aviacion y maritimo, que tratan de cualquier tipo de

siniestro (riesgo) pérdida parcial o total de un bien, sea este (barco, barcazas, aviones,
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avionetas, buques, etc.), podria sin duda alguna debilitar la economia de cualquier empresa de

seguros, por ello, se trata de los reaseguros internacionales.

Por tales efectos, el C6digo Organico M onetario y Financiero, indica expresamente que
para el capital legal minimo de constitucién de una compafiia de seguros debe ser de
USD8millones de délares, para com pafifas de reaseguros de $USD 13 millones de délares, y

para compafiias de seguros y reaseguros de USD 13millones de do6lares.

Estos cambios técnicos, dados por ley son de caracter obligatorio y de cumplimento tacito,
que todas las compafifas de seguros y reaseguros deben cumplir, a continuacién la estructura

basica de incremento patrimonial. (Figura 1)

Empresas de Empresas de Empresas
Seguros. Patrimonio Reaseguros Aseguradoras y
$11 millones Patrimonio $13 Reaseguradoras.
millones $13 millones

Problema: Falta de Capital ante el
pedido del C6digo Orgéanico
M onetario y Financiero Junio 2014.

CAPITAL MINIMO LEGAL

Empresas Brokerde Seguros A justadoras de

Sociedades Siniestros e

Financieras IFIS Intermediarios de

Reaseguros

Figura 1. Arboldel problema

Fuente: Elaborado por la autora
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Formulaciéon del problem a
(¢Cuales son los factores que inciden en presentar un alto nivel de riesgo en la solvencia de
las compafifas de seguros del pais?
;Qué factores de riesgos pueden incidir en la tasa de siniestralidad, razén combinada,

costo de siniestros y resultados técnicos en las compafifas de seguros?

Justificacion
El Plan Nacional del Buen Viviren el Objetivo 8.7.f,10.7. g promueven la participacién
en la economia nacional de los diferentes sectores y agentes econdmicos por medio de los
M ercados de Valores y seguros. La investigaciéon desarrollada, aporta haciendo un
diagnodstico de la situacion del proceso de reaseguros en tres ramos importantes en la

economia de nuestro pais,como riesgos técnicos, vehiculos y transportes.

Objeto de estudio

La participaciéon activa de las com pafifas de seguros y reaseguros en la economia del pais,
las empresas comerciales, académicas, financieras, industriales y farmacéuticas, pequefias,
medianas y grandes, privadas y publicas, interviniente directamente en la obtencién del
seguro, a través del bien asegurable, con el fin de mitigar posibles eventos catastr6ficos que
impidan el correcto desenvolvimiento de sus actividades. Este hecho, hace realidad la
intervenciéon de investigar el efecto econdémico financiero que podria ocasionar el no
reasegurar el objeto asegurable o que dentro del mismo proceso se detecten debilidades que

deriven al cese total de actividades.
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Campo de acciéon o de investigacion

La investigacidon se ajusta al proceso de reaseguramiento en tresramos importantes,

tomando como referencia a una de las Instituciones mas grandes a nivel de activos y

resultados técnicos, siempre basandonos en la ley de Seguros e informacién proporcionada

por la superintendencia de bancos y de compafiias valores y seguros.

O bjetivo general

Evaluar el nivel de riesgos en los procesos de retrocesion de reaseguros con empresas

extranjeras y el impacto en el patrimonio de la empresa de seguros mas grande por el tamafio

de sus activos y primas netas.

O bjetivos especificos

1. Describirun marco tedérico que contenga la historia y adm inistraciéon de riesgos en

los seguros y reaseguros.

2. Disefiarla metodologia a través de andlisis de estadisticas de regresion sobre el

impacto en el resultado técnico de una compafiia de seguros.

3. Determinar la evoluciéon de indicadores financieros en el sistema general de seguros

2013-2014.

4. Establecer la perdida méaxima por tipo de indicador técnico de seguros y su impacto

en el Patrimonio.

La novedad cientifica:

El aporte que se da con este estudio, estda dirigido para que los miembros del Directorio y

Alta Gerencia (Buen Gobierno Corporativo), tomen las medidas preventivas y correctivas en

la administracién y gestion de riesgos en sus Instituciones, una mala practica podria provocar



situaciones criticas econémicas y financieras, es decir, podrian cerrar sus operaciones, tanto

para las empresas que aseguran como para la aseguradoras.
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Capitulo 1

MARCO TEORICO

1.1 Teorias generales

1.1.1 Sistemas de Compafifas de Seguros

El sistema de seguros privados, en base a los ramos de seguros que ofertan, se pueden
clasificar en compafifas de seguros de vida, generales y mixtos. Siendo el primer grupo
aquellas que ofertan Gnicamente seguros de vida, el segundo se refiere a aquellas que se
dedican exclusivamente a asegurarramos de seguros generales,y por Gltimo, las compafiias
de seguros mixtas son aquellas que ofertan seguros tanto de vida como generales. (Olivares,
2014)

En este sentido, se observa que a diciembre de 2014, el sistema asegurador estuvo
conformado por 35 compafifas, compuestas por 15 compafifas mixtas, 13 de seguros

generalesy 7 de seguros de vida.

Segun, (BAYE,2006) el hecho de que los consum idores sean adversos al riesgo implica
que estan dispuestos a pagar para evitar los riesgos. Esta es, precisamente, larazén porla que
los individuos deciden contratar seguros para su vivienda, y sus autom 6viles. Al contratar un
seguro, los individuos renuncian a una pequefia cantidad de dinero (respecto a las pérdidas

potenciales) para eliminar el riesgo asociado con una pérdida catastrofica.

Como indica (GALLAGHER,2001),las compafifas aseguradoras so firmas que, por una
comisién u honorario, asum iran los riesgos por sus clientes. Estas se encargan de recaudar

cuotas, llamadas primas, de una gran cantidad de clientes; luego giran sobre la concentracién
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de los fondos recaudados para pagar aquellos clientes que sufran dafios por los peligros

contra los cuales se han asegurado.

1.1.2 Historia del Reaseguro

Hemos analizado a varios autores con experticia en el tema, se establece que el primer

indicio del Reaseguro aparece en el afio de 1370, en Génova, Italia; en cuyos origenes, las

actividades marineras fueron el centro de desarrollo de toda su historia politica y cultural.

B asicamente, al ser esta la actividad principal en aquella época, era imprescindible la
aplicacién de seguros de transporte maritimo, pero debido al peligro que significaban los
trayectos, surge la necesidad por parte del asegurador de transferir un porcentaje de estos

riesgos a un segundo asegurador, sin que el asegurado tuviese relacién contractual alguna con

la persona o compafiia que, en este caso, tomara la responsabilidad de reasegurador; dando

paso asialsurgimiento del Reaseguro.

En el afio de 1409, en Florencia, se celebra un contrato de reaseguro fruto del
aseguramiento para un transporte de lana; es aqui donde aparece el término europeo

rasichurare (actualmente adoptado a riassecurare), empleado para denominar la relacidn

comercial entre asegurador y reasegurador.

“Fue, en todo caso, en Italia renacentista donde comenzaron a desarrollarse estos

convenios escritos, debido, entre otras cosas, al notable incremento del comercio entre
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influyentes ciudades del M editerrdneo que, a su vez, extendieron sus relaciones comerciales

con paises de O riente.”

Para conocer mas a detalle lo que concierne a la historia del reaseguro, es importante
mencionar la aparicion de la primera entidad aseguradora en Sevilla, en el afio de 1552,y

con ella surgieron las primeras p6lizas impresas dentro del mercado asegurador.

1.1.3 EIl Reaseguro

El Instituto de Ciencias del Seguro define lo expuesto de la siguiente manera:

“En las primeras épocas de la evolucién del reaseguro se denominaba de esta forma a
diferentes clases de convenios que diferian mucho de lo que hoy engloba el concepto actual.

No tenia un significado uniforme ni estaba claramente definido.”

Concluimos que, los reaseguros surgieron como intercambios entre aseguradores que
competian en los mismos mercados; pero que conforme las necesidades del sector asegurador

incrementan, este concepto evoluciona a fin de adaptarse a las exigencias del mercado actual.

Sianalizamos morfolégicamente la palabra reaseguro obtendremos que:

Re — prefijo que determina repeticion, accién de volver a hacer. Asegurar — concertar una
poliza de seguros con una entidad aseguradora para prevenir las consecuencias econémicas

desfavorables de un riesgo.

Es decir que, reasegurar, en términos simples, significaria volver a asegurar.
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Elreaseguro es el método empleado por las aseguradoras que consiste en la cesi6on de los

riesgos que estas asumen, con el objeto de disminuir asi el monto de la pérdida posible.

Segun el autor M arcel Grossmann:

“Elreaseguro es la transferencia de una parte de los peligros o riesgos que un asegurado
directo asume frente a los asegurados mediante contratos o por disposiciones legales, a un
segundo asegurador, el reasegurador, que no tiene relacién contractual directa con el

asegurado.”

1.1.4 Seguros

Segun, (Andrew jr,2001) el seguro es una forma tradicional de distribuir el riesgo

entre muchos participantes y, por consiguiente, reducir el grado de riesgo asumido por un

solo participante. Las firmas de negocios se aseguran contra muchos riesgos,como

inundaciones, incendios y siniestros. Sin embargo, un riesgo importante— el riesgo de que

una inversiéon falle— no es asegurable. Para reducir el riesgo de perder todo en una inversién,

las em presas optan por otra técnica para reducir el riesgo, la diversificacion.

1.1.5 Principios Bé&sicos del Seguro

Dentro de los principios que rigen al seguro, se consideran los siguientes:

INDEMNIZACION: corresponde a lasuma que la entidad aseguradora debe pagar al

beneficiario de la p6liza en el caso de que ocurra el siniestro. El pago de la indemnizacién es

la obligaciéon principal que adopta el asegurador en el primer instante en el que asume el

riesgo expuesto por el asegurado, quien a su vez se obliga al pago de la prima

correspondiente segln lo estipulado en el respectivo contrato de seguro.
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SUBROGACION: los derechos que correspondan al asegurado contra un tercero, en

razén de un siniestro, se transfieren al asegurador hasta el momento de la indemnizacién

abonada.

CONTRIBUCION:eselderecho que asiste a un asegurador que ha pagado una pé6liza a

reclamar a otros aseguradores, obligados igualmente, o en otra forma, a contribuir al pago del

mismo siniestro.

BUENA FE:principio béasico y caracteristico de todos los contratos que obliga a las partes

a actuar entre sicon la méaxima honestidad, no interpretando arbitrariamente el sentido recto

de los términos recogidos en su acuerdo, ni limitando o exagerando los efectos que

naturalmente se derivarian del modo en que los contratantes hayan expresado su voluntad y

contrafdo sus obligaciones. (M UNOZ,2012)

1.1.6 Definiciones de Riesgos

En términos generales, el riesgo constituye la posibilidad de que ocurra un hecho o

acontecimiento, con resultados negativos. “En la terminologia aseguradora, se em plea este

concepto para expresar indistintamente dos ideas diferentes: de un lado, riesgo como objeto

asegurado; de otro, riesgo como posible ocurrencia por azar de un acontecimiento que

produce una necesidad econdmica y cuya aparicién real o existencia se previene y garantiza

en la péliza y obliga al asegurador a efectuar la prestacion, normalmente indemnizacién, que

le corresponde.”

Técnicamente, el riesgo es la posibilidad de que por azar ocurra un evento, futuro e

incierto, cuyos resultados sean susceptibles de crearuna necesidad patrimonial;

convirtiéndose asien el punto de partida para la celebracién de un contrato de seguro.
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1.1.7 Identificacion del Riesgo

Desde el punto de vista del asegurador, es primordial conocer sobre los riesgos a los que

los asegurados estdn expuestos, considerando el entorno en el que se desarrollan; el objetivo

de esto es identificar de donde proviene el riesgo, que puede serde la naturaleza, tecnologia o

por factores humanos;y reconocer los sujetos sobre los que actia el riesgo para producir

dafios.

1.1.8 Evaluaciéon del Riesgo

Identificado el riesgo, se debe estimar la magnitud que tendrian los siniestros sobre el

patrimonio del asegurado; y el impacto que representaria para la entidad aseguradora la

ocurrencia de los mismos, a través de la frecuencia y severidad del riesgo.

1.1.9 Tratamiento del Riesgo

Una vez identificado y evaluado el riesgo, se establecen las medidas a aplicar para

afrontarlo en caso de ocurrencia, de manera oportuna y eficaz; es decir, la entidad

aseguradora debe analizar si puede asumir los riesgos y adoptar las medidas necesarias para

administrarlos, si quiere transferirlos mediante el reaseguro o coaseguro, o a su vez aplicar

una combinacién de ambos.

1.1.10 Caracteristicas del Riesgo

INCIERTO O ALEATORIO:sobre elriesgo ha de haber una relativa incertidum bre,

pues el conocimiento de su existencia real haria desaparecer la aleatoriedad, principio basico

del seguro.
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POSIBLE: debe existir la posibilidad de riesgo; es decir, el siniestro debe “poder

suceder”.

CONCRETO:es decir, serd analizado y valorado por la aseguradora en de manera
cualitativa y cuantitativa, antes de proceder a asum irlo.

LiCITO:elriesgo que se asegure no ha de ir, segdn se establece en la legislacién de todos
los paises, contra las reglas morales o de orden nien perjuicio de terceros, pues de ser asi, la
poliza que lo protegiese seria nula autom aticam ente.

FORTUITO :debe provenirde un acto o acontecimiento ajeno a la voluntad humana de
producirlo.

CONTENIDO ECONOMICO:laocurrencia del siniestro ha de produciruna necesidad

econémica que se satisface con la indemnizacién correspondiente.

1.1.11 Definicion de Seguro

Para definir lo que es el seguro se lo debe analizar desde el principio de contraprestacion.

El seguro es un contrato mediante el cual una de las partes (el asegurador), a cambio de
una prestacion econdémica denominada prima, asume a su cargo los dafios que puedan
ocurrirle a unos objetos predeterminados por la otra parte (el asegurado); y, en caso de la

ocurrencia de los siniestros descritos en la p6liza debera indemnizarlo.

Desde el aspecto legal, el C6digo de Comercio define al seguro asi:

“Es un Contrato mediante el cual una de las partes, el asegurador, se obliga, a cambio del

pago de una prima, a indemnizar a la otra parte, dentro de los limites convenidos, de una



pérdida o un dafio producido por un acontecimiento incierto, o pagar un capitalo una renta,

ocurre la eventualidad prevista en el contrato”.

Las definiciones que se le atribuyen al seguro se enfocan en describirlo como una

actividad econdmica financiera que facilita la redistribucion de capitales al evitar que un

gran nimero de patrimonios se vean afectados por la ocurrencia de siniestros.

1.1.12 Objetivo del Seguro

Los seguros estan hechos para cubrirriesgos a cambio de una prima que se paga a la

aseguradora; y,en caso de que ocurra el dafio, la pérdida seréd cubierta por ella.

Se concluye con ello que, la finalidad del seguro es la cobertura de un riesgo y la

compensacion del perjuicio econdmico consecuencia de la ocurrencia del siniestro.

1.2 Teorias Sustantivas

1.2.1 Coaseguro

En términos generales, el coaseguro es un convenio de seguro suscrito por la aseguradora

y, adicionalmente, una o mas aseguradoras nacionales que asumen, con independencia, la

obligaciéon de responder separadamente por la parte del riesgo que les corresponda.

Pese a que el coaseguro y el reaseguro comparten la misma finalidad de mantener el

equilibrio de la cartera del asegurado, existe una caracteristica que diferencia claramente a

estos dos conceptos, esta radica en que, el convenio de coaseguro se lo celebra entre varias

entidades aseguradoras nacionales; y su cobertura se la aplica a un mismo riesgo en

proporciones técnicamente aconsejables.
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“La ventaja del coaseguro frente al reaseguro, que técnicamente le reportaria la mism a
utilidad (dispersion o distribucién de riesgos), estriba en que en aquél cada coaseguradora
s6lo responde por la participacién que ha asum ido, mientras que en el caso del reaseguro el
asegurador responde por todo el riesgo, aunque, ocurrido el siniestro, puede recobrar la

participacidén correspondiente de sus reaseguradores.”

En elcoaseguro, el contrato se celebra entonces entre el asegurado y varias empresas
aseguradoras, que com partirdn la primay los riesgos. Cada empresa de seguros se hard cargo

de su parte de los riesgos, independientemente de las otras.

El asegurado puede elegir qué empresa asumird qué parte de los riesgos,y puede aceptar o
rechazar las propuestas que le realicen las empresas en cuanto al contrato de coaseguro.

Entre los coaseguradores y el asegurado existe una relaciéon contractual independiente, en
forma tal que la responsabilidad de cada uno de los coaseguradores estd limitada por su

participacion en el riesgo segln el contrato que hayan realizado con el asegurado.

1.2.2 Retrocesidn

Los reaseguradores, una vez celebrado el contrato de reaseguro, se veran obligados a
descargar sobre otros reaseguradores una parte de los riesgos por ellos asumidos; es aqui
donde nace la retrocesion.

La retrocesion es la accion mediante la cual el reasegurador cede participaciones del riesgo

asumido en reaseguro, a otras com pafifas denominadas retrocesionarias.
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Técnicamente, la retrocesiéon coadyuva al lado del reaseguro alproceso de
atomizacion o divisiéon de los riesgos al permitir alreasegurador dividir los riesgos

excesivamente cuantiosos cediéndolos a otro reasegurador (retrocesionario).

El motivo del reasegurador para optar por esta accién se puede atribuir a que las sum as
reaseguradas exceden del limite establecido de acuerdo a la normativa a la cual se rigen,
poniendo con ello en riesgo la estabilidad de la com pafiia; por otro lado, podria darse que se
han aceptado en reaseguro riesgos excesivos que, sin sobrepasar el Iimite,y en el caso de
producirse el siniestro, no podrian indemnnizar en caso de conservarlos integramente a su
cargo.

En definitiva, la retrocesion es el “reaseguro del reasegurador” que le sirve com o

medida para limitary nivelar sus riesgos.

1.2.3 Reaseguros
1.2.3.1 Reaseguros Autom aticos

Denominado también Reaseguro Obligatorio. Es aquel en que las partes — reasegurado y
reasegurador — se obligan, respectivamente, a cedery aceptar los riesgos estipulados en el
tratado de reaseguro.

“Presupone que el asegurador — reasegurado y el reasegurador consienten en reasegurar
los seguros estipulados por aquél desde el momento en que empiecen los efectos del tratado,

siempre que sean del tipo o clase en él previstos y quepan dentro de las bases que las partes

han establecido en el tratado”.
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El efecto de este acuerdo previo (entre asegurador y reasegurador) surge cuando las

poélizas de seguro en él previstas sean efectivamente suscritas por el asegurador; a partir de

ese momento, la cobertura se produce de manera autom atica.

La cobertura acordada con el reasegurado abarca todos o parte de los riesgos asegurados

en una cartera determinada y estipulados en el respectivo contrato obligatorio. Esto significa

que el reasegurador debe aceptar la cobertura de todos los riesgos incluidos en los términos

del contrato y,de la misma manera, el asegurador (reasegurado) debe incluirtodos los riesgos

previstos en el contrato pactado.

Segln varios autores, existe cierta problem atica en cuanto a la aplicacion del reaseguro

obligatorio; para el reasegurador, no es conveniente aceptar todos los riesgos asum idos por el

asegurador directo; ya que, en definitiva, no serd él quien escogerd los riesgos sino el

reasegurado y, si éste elige sin el debido cuidado, la falta de diligencia repercutira

directamente en el reasegurador.

1.2.3.2 Reaseguro proporcional

La cuantia de la responsabilidad que corresponde al reasegurador en caso de siniestro se

calcula con la proporcién que resulta entre la prima recibida por él (prima cedida) y la prim a

total de la péliza. Por tanto el reasegurador participa de los siniestros y las primas en idéntica

proporcion.

1.2.3.3 Otras Modalidades

Segun el Instituto de Ciencias del Seguro, Op. Cit., p 51. Adicional a las modalidades

antes mencionadas, y para tener un concepto sobre el tema, cabe seialara los “Open Cover”,
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como sunombre lo indica, son reaseguros especiales de cobertura abiertay se consideran
como una variante de los acuerdos Facultativo — Obligatorios.

En esta modalidad de reaseguro, el asegurador directo tiene la facultad de ceder o no
sus riesgos, pero el reasegurador se ve en la obligacidon de aceptar todas las cesiones, siempre

y cuando su valorno exceda del limite establecido.

1.3 Referentes Empiricos

En lo internacional, segdn (Introduccién al Reaseguro Fundacién M apfre, 2010, p.3).
“El primer contrato de reaseguro, escrito en latin, del que se tiene noticia se produjo en
Génova en julio de 1370. Se referia a un cargamento que se debia transportar por mar desde
Céadiz a Sluis (cerca de Brujas) y que estaba asegurado. Pero por la peligrosidad de la travesia
el asegurador transfirio la mayor parte del riesgo a un segundo asegurador, que aceptd, lo que
dio lugar a un auténtico reaseguro entre asegurador y reasegurador, sin que el propietario
tuviese relacién contractual con el segundo. Ademas, el contrato tenfa dos aspectos
interesantes referidos al reaseguro”: “Por un lado, solo se reasegurd la ultima parte de la ruta
(no desde Génova a Cé&diz,sino desde C&adiz a Flandes) por su especial riesgo.

Se cedia el riesgo mas probable o cuantioso, forma que actualmente es también de uso
general. En aquel convenio de reaseguro no se mencionaba la prima que habia de ser pagada,
muy probablemente por las leyes candnicas contra la usura que imperaban entonces en
Génova”.

Segln, (Tobar M aruri, 2013), Al relacionar la Prima Neta Emitida con las

Reservas Técnicas del mercado y establecer los datos de prono6stico se logré establecer
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mediante un andalisis de regresiéon y la ecuaciéon mas adecuada dados los movimientos de la

serie que perm itiéo proyectar también la variable Reservas para el mismo periodo.

Su trabajo presenta una Proyeccién de la Prima Emitida a partir del mes de marzo de 2013

y para todos los subsiguientes meses hasta culminar el affio 2013, con lo cual se ha podido

establecer a través de las técnicas de pronésticos que la tendencia de crecimiento de la serie

de la prima em itida es positiva y tiene un efecto al alza acorde sus datos histéricos

observados (110) con lo cual se disminuye la incertidum bre sobre el futuro del mercado

asegurador, lo cual perm itird estructurar planes y acciones congruentes con los objetivos de la

supervision. (Tobar M aruri, 2013).

Segun, (Freire, 2016), en su tesis de grado indica que dentro del andalisis estadistico se

busca analizar el nivel de riesgo al que se enfrenta una empresa de seguros al momento de

contratar con una de reaseguro, para lo cual se utilizard especificamente la informacidn

relacionada a las estadisticas por seguro y porcompafiia del afio fiscal 2013 del sistema de

seguro privados del Ecuador (incluye reaseguros).

La base de datos cuenta con la informacién de 44 empresas de seguros, proporcionada por

la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

La informacién estadistica es de 42 variables provenientes de los 38 ramos actualm ente

conocidos porempresa, teniendo al final el resultado técnico del consolidado del mercado de

seguros.
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El riesgo se lo analizard observando las cuentas relacionadas con el reaseguro contratado y

pactado, principalmente se analizard la incidencia de la cuenta “Prima de reaseguros y

coaseguros cedidos”, ya que esta cuenta es muy trascendental para elnegocio de seguros,

puesto que hace referencia al seguro que ha concedido la aseguradora a una cobertura

especifica acambio de una prima, esta aseguradora otorga parte del riesgo a otra empresa de

seguros, en pocas palabras comparte la prima y parte del riesgo asegurado.

Para el objetivo de su estudio se medird si el riesgo de la prima concedida tanto para

reaseguros y coaseguros es mayor a cero; es decir si es mayor a 0 es mas propenso a riesgo caso

contrario el riesgo serd nulo. Especificamente se estudiard la probabilidad de que la cuenta antes

indicada sea mayor a cero con respecto a las 42 variables de la base de datos; sin em bargo

inicialmente dentro del proceso de estudio se analizard la significancia de las variables mediante

las pruebas de bondad de ajuste.
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Capitulo 2

MARCO METODOLOGICO

2.1 Metodologia

La presente investigacion utilizard un método de investigacién de razonam iento

cualitativo, con el que se busca conocer informacién a través de opiniones autorizadas sobre

el estado actual de la influencia de los reaseguros y seguros en el mercado de seguros.

M étodos de investigacion cualitativa y cuantitativa, por la concepcién de métodos

cimentada en las distintas concepciones de la realidad social, en el modo de conocerla

cientificamente y en el uso de herramientas metodol6gicas que se emplean para analizarla.

Seguln esta concepcién, el método de investigacién suele dividirse en los métodos

cuantitativos, o investigacién cuantitativa, y cualitativo o investigacién cualitativa:

M étodo cuantitativo o método tradicional: Se fundamenta en la medicion de las

caracteristicas de los fend6menos sociales, lo cual supone derivar de un marco conceptual

pertinente al problema analizado, una serie de postulados que expresen relaciones entre las

variables estudiadas de forma deductiva. Este método tiende a generalizary normalizar

resultados.

El método cualitativo o método no tradicional: De acuerdo con (Bonilla, 2000), se orienta

a profundizar casos especificos y no a generalizar. Su preocupacién no es prioritariamente

medir, sino cualificary describirel fendmeno social a partir de rasgos determinantes, segun

sean percibidos por los elementos mismos que estan dentro de la situacion estudiada.

Es inductivo-deductivo, este método de inferencia se basa en la légica y estudia hechos

particulares, aunque es deductivo en un sentido (parte de lo general a lo particular) e

inductivo en sentido contrario (va de lo particular a lo general).
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2.2 M étodos

El estudio tiene caréacter tedrico y em pirico. La investigacién tedrica nace al haceruna
investigacion documental con las estadisticas del M ercado de Seguros, sobre los seguros y
reaseguros, produccion y rentabilidad por parte de las Com pafiifas Aseguradoras y
Reaseguradoras ecuatorianas. M ientras que la investigaciéon em pirica se origina por la
indagacion de informacién de una compafiia de seguros que em ite reaseguros, la regresiéon de
esta informaci6on y su correspondiente analisis.

Pasos:

1) Obtener los promedios y desviaciones estdndares de los datos.

2) Efectuar una regresion con el Resultado Técnico como variable "Y ",y con la Tasa de
U tilidad Técnica (TUT), Tasa Siniestralidad (TS)y Razén combinada (RC)como las tres
variables "X ". Es decir, que estos tres ratios expliquen al resultado técnico en una ecuacién
de la recta.

3) Plantear un escenario pesimista utilizando la desviacién estandar (dispersién). Es decir,
ala TUT le resto la desviacion para saber su punto mas bajo delintervalo;ala TS sumo la
desviacion para saber su punto mas alto del intervalo;y a la RC sumo la desviaci6n para
saber su punto mas alto del intervalo.

4) Utilizar los datos del escenario pesimista de los Indicadores Financieros y los
reemplazamos en la ecuacion de la recta. EIl resultado arrojara el valor del Resultado Técnico

m éas bajo del escenario pesimista, es decir, lo maximo que se va a soportar de pérdidas.

(Resultado Técnico)
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2.3 Hipdtesis

Hp.- Laincidencia patrimonialy financiera en las compafiias de seguros por la
falta de mitigaciéon de riesgos en los reaseguros y coaseguros.
V D .- Participacion de compafiias de seguros y reaseguros.

V1l.-incidencia patrimonial por falta de controles en los contratos

2.4 Universoy muestra

Las compafifas de seguros y reaseguros autorizadas son las siguientes:

Compafifas de Seguros Autorizadas (A1 31 de diciembre de 2014). (Guaman, 2014).

Un total de 35 Compafiias, como Ace, Alianza, BM I, AIG M etropolitana, Aseguradora del
Sur, Bupa, Constitucién, Balboa Colvida, Ecuatoriano Suiza, Coface S.A., Equivida,
Equinoccial, Col6én, Latina Vida, Generali, Céndor, Long Life Seguros LIs, Hispana,
Confianza, Pan American, Life Interoceéanica, Latina Seguros, La Unién, Oriente, M apfre,
Atlas, QBE Colonial, Liberty Seguros Sweaden, Pichincha, Topseg, Rocafuerte, Vaz
Seguros, Sucre, Unidos.

De las compafiifas citadas, se efectuara la respectiva metodologia a la compafiia mas
grande del Pais, considerada por su mayor tasa de utilidad técnica y resultado técnico, asf

como,el menor costo por siniestros y tasa de siniestralidad.
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— Operacionalizacién de variables

Tabla 1. Operacionalizaciéon de variables
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Operacionalizacién de variables

que contenga la
historia y

adm inistracion
de riesgos en
los Seguros y

Reaseguros.

Diagnodstico y
diferencias
entre seguros,
reaseguros y

coaseguros.

incidencia e
impacto al

tratam iento
y control

individual

Reaseguros

cedidos.

Coaseguros

cedidos.

Objetivos R R
. Dimension i Ins .
Variable Indicadores Item s
@s tr
Seguros
o em itidos
1. Describirun
marco tedrico La

Dos afios posteriores al incremento

patrimonialen Compafiias de seguros

2. Disefiar la
metodologia a
través de
estadisticas de
regresion sobre
elimpacto en el
resultado
técnico de una
compafia de
Segurosy

Reaseguros.

Descripcion
de los
indicadores

técnicos.

Fortalezas y
debilidades

financieras

Resultado
Técnico,
Costos de
Siniestros y
Razoén

Combinada.

Descripcion anual de Primas N etas,
recibidas y devengadas. Resultado

Técnico.

3.Determinar
la evoluciéon de
indicadores
financieros en
el sistem a
general de
seguros 2013-
2014

Informacién
de los montos

de emisién y

siniestralidad.

Ramos
generales y
de vida,
mayor

demanda.

Liquidez,
produccién y

Rentabilidad

Reaseguros versus Coaseguros.
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4.Determinar
la perdida
maxima por
tipo de
indicador
técnico de
segurosy su
impacto en el

Patrimonio.

Sensibilidad
en el

Patrimonio.

Pérdida

esperada.

Eventos de
riesgos por
probabilidad

de impacto

M etodologia de estadisticas de

Regresiéon simple.

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Elaborado por: La autora

2.6 Gestion de datos

La investigacion realizada tiene como objetivo finalmente el determinar el impacto en el

patrimonio y en la rentabilidad del negocio al momento de activar el reaseguro,y este a su

vez,con la retrocesiéon. Los datos extraidos tienen una periodicidad mensual, de esta manera

se podra establecer la perdida maxima que puede soportar la empresa.

La investigacion documental quiere responder directamente al primer objetivo especifico,

tras el andalisis de la informacién de la Superintendencia de Bancos, contenida online desde

los inicios hasta finales del afio 2014, en sus respectivas paginas web en el mismo periodo.

Para llegar a determinar si existe un riesgo considerable que pueda de alguna manera terminar

porcerraruna compafiia de seguros.

Asimismo, poruna investigacién documental de los indicadores financieros que arroja el

sistema de seguros determinaremos aquellos de mayor afectacion.
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Al final, se responden todas las hipodtesis al determinar por medio de una investigacion

cuantitativa no probabilistica, aplicando el método de estadistica de la regresién a todos los

indicadores financieros ya citados.

2.7 Criterios éticos de la investigacion

Los criterios éticos que motivan toda investigaciéon son la exigencia de contribuir al

avance del conocimiento cientifico y tecnolégico, mirando a la persona como finy nunca

como medio. En este marco los principios que marcan la relacién con el sujeto a investigar

solo se enumeran, pues el objeto de estudio es un fenémeno y no tanto un individuo. Respeto

a la dignidad, informacién, consentimiento, veracidad, proteccién, confidencialidad,

autorizacion y respeto a los valores. M ientras que los principios que rigen la relacién frente a

la sociedad son: socializaciéon, biusqueda de beneficios a la sociedad, proteccién de

ecosistema naturaly social. De la misma manera, la ética da orientaciéon al propio quehacer

con principios como: correcta presentacién de resultados para que puedan ser analizados,

revisados y evaluados. Y el respeto a la propiedad intelectual. Por Gltimo, los principios que

regulan la relacion con la comunidad cientifica son el respeto a la propiedad intelectual,

revision critica, adecuada metodologia, evitar la invencidén de datos e interpretaciones

sesgadas. (Conicet, 2006)
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Capitulo 3
RESULTADOS

3.1 Antecedentes de la unidad de andalisis o poblacion

Las bolsas de valores del Ecuador han unificado su plataforma inform atica,
proporcionando al usuario una visién en conjunta de la informacién de todo el territorio
ecuatoriano, esta unificaciéon la observamos como pertinente para el analisis de la evoluci6n
de la participacién de las Pymes en el Mercado de Valores ecuatoriano. (BV Q,2015).

La muestra tomada obedece a una compafifa de seguros por su nivel de activos, tasa
técnica de siniestralidad, y su correcta combinacion, su percepcién sobre el objetivo del
estudio y las dimensiones de la misma.

Alrealizar el andlisis de la investigacion documental, de la base de datos publica de la
SIB, se eligi6o las siguientes categorias en funcién de la nota técnica:

V ariables que se han considerado para el calculo de cesion de riesgos para Diciembre

2014.

Cesion de Riesgos:

Prima de Reaseguros y Coaseguros Cedidos
Prima Neta Emitida

Cuentas que conforman:

(+) Prima Emitida

(-) Liquidaciones y Rescates

(-) Devoluciones de Primas de Reaseguros Aceptados

(+) Prima de Reaseguros y Coaseguros Cedidos.
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A este respecto, se ha determinado con datos a diciembre del 2014,y que en la actualidad
existe informacion preliminar hasta abril del 2015, de las operaciones de seguros y reaseguro
a nivelnacional, segtn la informacién proporcionada por SIB y SIC. EIl impacto de los

montos en los ramos de mayor incidencia nacional, como lo veremos de manera porcentual

en los gréaficos.

3.1.1 Evolutivo de los tres Ramos con mayor Cesion de Riesgos a Diciembre

2014.

En elafio 2014 es la fecha que se analiza nuestra investigacion el cual toma fuerza la
resoluciéon JB-2066 del 2011 que trata especificamente sobre la gestién y adm inistraciéon del
riesgo integral, de tal manera que pasaremos a mostrar la evolucién de los tres ramos con

mayor cesién de Riesgos.

EVOLUTIVO DE LOS 3 RAMOS CON MAYOR CESION DE RIESGO A DICIEMBRE DE 2014
(en porcentajes)

e 99.97

Todo riesgo petrolero Obras civiles terminadas Aviacién
99,97 91,75 100,50
100,04 48,85 97,08
115,05 87,12 97,59
100,06 90,56 98,46
99,97 98,83 97,25

Figura 1. Evolutivo Ramos con Mayor Cesién de Riesgos 2014

Fuente: Elaborado por la autora con base en los datos de la SBS

Se observa que los tres Ramos observados son: Todo Riesgo Petrolero, Obras Civiles y

A viacion, en promedio mas del 98% es cedido a em presas Reaseguradoras.
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3.1.2 Costos de Siniestros

SEGUROS PRIVADOS DEL ECUADOR
FICHA DE SINIESTROS POR LOS 9 SEGUROS MAS REPRESENTATIVOS*
DIC 2013 - DIC 2014
VARIABLES Vidaen grupo AN '\ncendw y | Veniculos SOAT | Transporte Asistencia Médica Buen yso i Aviacion
personales IHEESEIELES | | anticipo
MLES DE DOLARES I 78 030,52; ﬂ 1472358 7132,50; 1 124 496,40; 2895232 i 10 909,94 ﬂ 3344449 5071,42 627,90,
DICIEVBRE 2014 | 1
“D’";E;AEEEE’OLSRES ] 81 240,esl } 14 611,58] ] 9995,07; l 126 262,91] w 31 329,02[ i 10 693,09 } 26 395,54[ i 32374
COSTOS DE ! 4 !
SINESTROS |
Variacién absoluta I -321014 t 112,00] ] -286257; I -1766,50 E -2 376.69[ E 216,851 t 7 048.95[ i 304,16
Tasa de crecimiento I -395 [ 0,771 l - 28641 ! - 1,40’ # - 7.59[ i 2,03} I 25.71[ { 93,95/

Figura 2. Costos de Siniestros diciembre 2014

Fuente: Elaborado por la autora con base en los datos de la BVQ y SCV S

De tal manera, se muestra a continuacién dentro de los nueve (9) ramos mas

representativos, los que generan mayor cantidad de costos por siniestros a nivel nacional con

corte a diciembre 2014. Vehiculosy Vidaen grupo llevan la ventaja de ente los ramos

citados.

3.1.3 Por las emisiones segun la calificacion de riesgo

Otra de los componentes que se relacionan con el costo del siniestro, inversam ente

proporcional es elindicador de Primas Retenidas Netas, en la cual, su comportamiento indica

las mayores recaudaciones en los ramos de Vida en grupo y Vehiculo, el primero de los dos

ramos citados crece en un 6.79% del 2013 versus 2014, vy, a pesarde serun ramo referente, el

seguro de vehiculos decrece en -3.89% , podriamos indicar que se derive por las sobre tasas y

restriccion de cupos que se vienen presentado en el sector automotriz dese el afio 2011. La

adquisicién de vehiculos decrecié por ende, el seguro.



43

FICHADE SINIESTROS POR LOS 9 SEGUROS MAS REPRESENTATIVOS*
DIC 2013 - DIC 2014

Accidentes Incendio Buen uso de
VARIABLES Vidaen grupo . Y Vehiculos SOAT Transporte Asistencia Médica Aviacién
personales lineas aliadas anticipo

<:@ SEGUROS PRIVADOS DEL ECUADOR

MLES DE DOLARES 204 268,85| | 49 134,27i 1 26 805,03[ i 214 459,451 l 58 132,62I [ 34 175,13} i 50 017,53[ ] 19 oso,sai i 1048,53{
DICIEMBRE 2014
MLES DE DOLARES 19127373 4810874 2848756 22313705 5378443 34.996,19 3702153 2148420 872,96
PRIMA RETENIDA  DICIEMBRE 2013
NETA
DEVENGADA
Variacion absoluta I 12 995,13| | 1025,52i ! -1682,53[ ! -8677,601 [ 4348,191 l - 821,01} ] 12 996,01[ ] -2403,661 ] 175,57}
Tasa de crecimiento 6,79| | 2,13| } - 5,91[ I - 3,891 [ 8.081 [ - z,asi i 35,10[ ] - 11.19i i 20,11{

Figura 3. Porntimero de empresas 2014-2016

Fuente: Elaborado por la autora con base en los datos de la SBS

3.1.4 Resultados de Intermediacion

Los ramos de vehiculos, vida en grupo y asistencia médica destacan su participacion de

entre los nueve (9) citados, es decir dos de ellos pertenecen al grupo de seguros personales y

uno alde ramos generales.

RESULTADOS DE INTERMEDIACION
250,00 A HOHN ! MERCADOS D o 5—1oRATR
REPRESENTATIVOS
20D, 00
1=0.00 12712
100,00
50,00 36 98
1063 264 088 425 078 040 .
- - — . .
. & i W & o =]
' o o é@'m & &@y ﬁ\q\ & &{:F‘ &
€ S S o &£
-100.00 : = - & ra r
O‘dﬁg _&\b& Mjun-14 Mjun-15
& r -
F:Pt’ t‘:"g ﬁgﬁummamrdﬁ =

Figura 4. Resultado de Intermediacién 2014

Fuente: Elaborado por la autora con base en los datos de la SBS.
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3.1.5 Evoluciéon de Indicadores Financieros

El ratio de liquidez corriente del sistema -medido como la participaciéon del activo

corriente respecto del pasivo corriente - se ubicé a diciembre de 2014 en 1,15 veces, el cual

resulta superior al nivel registrado el mismo mes del afio anterior (1,12). Por su parte, el ratio

de liguidez inmediata del sistema -medido como la participacién del rubro cajay bancos

respecto del pasivo corriente — fue 0,57 veces en diciembre de 2014, igual al nivel registrado

en diciembre de 2013.

3.1.6 Rentabilidad y gestién

A diciembre 2014, el ROE (Rentabilidad anualizada / Patrimonio promedio de los Gltimos

12 meses) fue de 15,08% , nivel superior al 8,87% registrado en el mismo mes del afio

anterior.

Por su parte, el ROA (Rentabilidad anualizada / Activos promedio de los Gltimos 12

meses) aumento de 2,23% a 3,57% entre diciembre 2013 y diciembre 2014. Asimismo, la

tasa de gastos adm inistrativos (G astos adm inistracién anualizados / Primas neta anualizadas)

subi6o de 14,05% a 14,07% en el mismo periodo.

De igual manera, el resultado de inversiones aumenté en 14,6% al pasarde un monto de

32.553 miles de délares a 37.303 miles de d6lares, entre el mes de diciembre 2013 y

diciembre 2014; asicomo el resultado técnico, el cual se incrementé en 43,5% en el mismo

periodo. Por ello, el ratio de “Rentabilidad sobre las operaciones” (Resultados / Primas netas)

en dicho periodo, pas6 de 2,05% a 3,70% .

Del analisis del resultado técnico (cuadro No.4) por tipo de compafiia (de generales, vida

0 mixtas) se observa que en las compafiias de seguros generales, este aument6 en 121,6% ,
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pasando de 17,294 miles de d6lares a 38.331 miles de dolares a diciembre 2014; respecto al

ramo de vida se registré6 una variaciéon al alza en el resultado técnico de 109,5% , alcanzando

este rubro los 17.200 miles de délares a diciembre 2014; mientras que las compafifas con

ambos ramos presentaron un resultado técnico de 157.785 miles de ddlares, que representa un

incremento de 28,1% con respecto a diciembre 2013.

Siobservamos el resultado de inversiones, al mes de diciembre 2014 las compafiias de

seguros de vida registraron una significativa variacién al alza respecto de diciembre 2013,

dado que incrementaron dicho monto en 23,0% . Por su parte, las com pafiias mixtas (seguros

generales y de vida) presentaron una variacion positiva de 14,3% y las de seguros generales

un incremento de 11,9% ,como se observa en la tabla No. 2.

Tabla 2. Resultado de Inversiones

Ramos DIC 2013 DIC 2014 Var Var
Absoluta Relativa
Generales 8.867 9.924 1.057 11.9%
Vida 3.552 4.369 817 23%
M ixta 20.133 23.011 2.877 14.3%
32.552.6 37.303.4 4.750.8

Fuente: Elaborado por la autora con base en los datos de la SBS.

3.1.7 Ramos de Seguros de Vida

Los seguros delramo de vida registraron una disminucién del 2,29% Illegando a niveles de

275.826,91 miles de délares a diciembre de 2014. Asi, los seguros de vida individual
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disminuyeron en 26,86% ubicdndose en 28.122,43 miles de ddélares, mientras que los seguros

de vida en grupo registraron una variaciéon positiva de 1,59% ascendiendo a 247.704,48 miles

de ddlares

3.1.8 Ramo Seguros Generales

Las primas netas de los seguros generales registraron un incremento de 3,64% con

respecto a diciembre del afio anterior, alcanzando 1.427.095,67 miles de délares. En la

actualidad, el ramo de seguros generales representa el 83,8% del total de primas netas.

A diciembre de 2014, los 5 principales ramos de seguros generales en base a su

participacion dentro del total de prima neta em itida, corresponden a vehiculos, incendio y

lineas aliadas, accidentes personales, transporte y asistencia médica, alcanzando el primero de

estos el monto de 438.637,09 miles de délares, como se puede observaren el grafico No. 4.

Dentro de los ramos de seguros generales, la linea de seguros que reporté una mayor

variacion absoluta fue el rubro de multiriesgo, registrando una variaciéon de 33.114,17 miles

de ddélares. Asimismo, lineas como agropecuario y todo riesgo petrolero también presentaron

incrementos de 24.776,16 y 15.917,10 miles de délares, respectivamente. Por otra parte, entre

los que tuvieron las mayores variaciones absolutas a la baja se observa a responsabilidad civil

e incendio y lineas aliadas que disminuyeron en 22.032,11y 19.772,61 miles de délares,

respectivamente.

A su vez,las mayores variaciones relativas se observaron en los seguros agropecuarios,

que registraron un incremento de 526,67% , al pasar de un monto de 4.704,33 miles de do6lares
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auno de 29.480,49 miles de ddélares de diciembre 2013 a diciembre 2014, seguido de la linea

de riesgo obras civiles terminadas, con una variaciéon de 130,06% en el mismo periodo.

La hipdtesis general se analiza por medio del método de estadistica de regresion aplicando

los limites correspondientes a los ramos de: 1) Tasa de Utilidad, 2) Tasa de Siniestralidad, 3)

Razén Combinada, 3) Costos de Siniestros, 4) Resultado Técnico, dentro de los seguros de

vida de la compafiia de seguros mas grande en el Pais.

3.1.9 M etodologia Utilizada

1. Obtenerlos promedios y desviaciones estdndar de los datos obtenidos

2. Efectuar una regresién con las variables: Resultado Técnico como variable “Y”,y con

la Tasa de U tilidad Técnica (TUT), Tasa de Siniestralidad (TS)y Razén Combinada

(RC)como las tres variables “X”. Es decir, que estos tres indicadores financieros

expliguen al resultado técnico en una ecuaciéon de la recta.

3. 3.Plantearun escenario pesimista utilizando la desviacion estdndar (dispersiéon). Es

decir,ala TUT le restamos al desviacién para saber su punto mas bajo del intervalo; a

la TS le sumamos la desviacién para saber su punto mas alto del intervalo;y ala RC le

sumamos la desviacion para saber su punto maéas alto del intervalo.

4. Utilizar los datos del escenario pesimista de los indicadores financieros y los

reemplazamos en la ecuacion de la recta. EIl resultado arrojara el valor del Resultado

Técnico mas bajo del escenario pesimista, es decir, lo maximo que se va a soportar

como pérdidas (Resultado Técnico)
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3.1.10 Datos técnicos Seguros Consolidados (Vida y Generales) Sistemas de
Seguros.

REGRESION TRIMESTRAL
SEGUROS DE VIDA

TRIMESTRES TASA UTILIDAD TECNICA TASA SINIESTRALIDAD RAZON COMBINADA COSTO SINIESTROS RESULTADO TECNICO

30-jun.-13 40,27% 56,75% 54 62% 720,604 41 5958241 23
30-sep_-13 39.84% 89,06% 82 41% 2.384.218 39 84532632
31-dic.-13 40,71% 83,00% 57,28% 3.383.383 82 741.325,25
31-mar.-14 34 96% 83,60% 90,20% 4.574.144 58 33545112
30-jun.-14 36,35% 29,31% 94 83% 6.122.758 09 325625 B9
30-sep_-14 -37,57% 93,24% 100,50% 7.746.203 09 (485.326,63)
31-dic-14 36,47% 93,24% 939.37% 5.158.741 34 112.458,35
31-mar.-15 35,10% 94,58% 99,.87% 10.727.989, 46 100.956,52
30-jun.-15 -36,42% 96,04% 100,70% 12.227.777,79 [985.326,45)

PROMEDIO (MEDIA) 6.338.424 55 216.970,18

DESVIACION ESTANDAR 3. 696 483,31 597.140,41

Figura 5. Datos Técnicos Seguros de Vida

Fuente: Elaborado por la autora.

Se observan nueve (9) trimestres que comprenden tres afios, cada trimestre refleja su valor

absoluto y relativo por cada una de las razones técnicas citadas, al final de la Ilinea, se ha

procedido a calcular el promedio (media)y la respectiva desviacion estandar.

Elresumen de laregresién se muestra a continuacién:

Resumen

Estadisticas de la regresidn
Coeficiente de correlacian 0,828584087
Coeficiente de determinaci 0 680079508
R*2 ajustado 0576359874
Error tipico 398070,2554
Observaciones 9

La ecuacién de la recta se define a continuacién:

ECUACION DE LA RECTA: Resultado técnico = -304996976,47 +

310496794,05*(Tasa Utilidad Técnica) - 8217864,72*(Tasa Siniestralidad) +

317017531,8*(Razén Combinada)
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Considerando el escenario méas critico (pesimista), la pérdida méaxima que podria

presentarse en el Sistema Nacional de Seguros de las 38 compafiias presentes seria:

ESCEMNARIO PESIMISTA
TASA UTILIDAD TECNICA | -10,00%
TASA SINIESTRALIDAD (M 97 92%
RAZON COMBINADA (Ma 103,92%
_ RESULTADO (14.561.198,91)
TECNICO, PERDIDA

Figura7. Datos Técnicos Seguros de Vida

Fuente: Elaborado por la autora.

Elmonto presentado como pérdida maxima es de $14.561.000 del sistema consolidado de
seguros en las 38 compafiias del Pais, si dicha cifra la repartimos en partes iguales la cifra
seria de $383.000.00, como afectaciéon individual. Aunque es importante manifestar que siete
(7) compafifas de seguros representan el 80% del mercado en el sistema de Seguros del
Ecuador.

Dentro del Co6digo Organico Econdmico Financiero que entré en vigencia en el affio 2012,
obligé que las Compafifas de Seguros deben presentarun minimo de Patrimonio que asciende
a $13.000.000.00, cifra que perm itiria cubrir cualquier tipo de eventualidad por siniestros
presentados, tal como ocurrié en Abrildel 2016. Una afectacion individual de 383 mil ddlares

representaria apenas el 2.95% del Patrimonio de las com pafiias.
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Capitulo 4

DISCUSION

4.1 Contrastacién empirica

La hipo6tesis planteada como supuesto de nuestra investigaciéon plantea que la incidencia

de la Ley reformada en el C6digo Orgéanico Financiero en el afio 2012, dio pauta a que las

compafiias de seguros tomen las medidas correctivas pertinentes y puedan salvaguardar sus

patrimonios.

Este anéalisis se lleva a cabo por medio de una investigacion documental, puesto que el

mercado de seguros, al serun mercado donde se busca salvaguardar los activos financieros y

no financieros al dar informacién empresarial para que el interesado, opte por esta alternativa

y decida invertir en ella, adquiriendo seguros generales o de vida debe mostrar toda su

informacion clara y transparente debe ser confiable.

Esta informacién documental es contrastada con la investigacién probabilistica, a

conveniencia; enfatizando con esta contrastaciéon de manera empirica, la investigacion

documental.

A decir, de los estudios efectuados podemos citar que es de vital importancia establecer

controles oportunos a cada proceso del reaseguro, hemos efectuado un andalisis general de

varios autores sobre lo que debemos tener en cuenta:

1. Revisarque las Reaseguradoras estén autorizadas por el Organismo de Control

2. Revisarque las Compafifas que ejecutan la Retrocesion este autorizadas por el

Organismo de Control

3. EIDepartamento de Reaseguros del Pais debe validar los certificados em itidos por

ambas compafias.
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4. Se debe pedirconfirmaciones por parte del Reaseguro y de la Retrocesion.

5. Finalmente efectuar el respectivo seguimiento.

4.2 Limitaciones

La investigacion desarrollada, desde el enfoque y metodologia abordada impide hacer
generalizaciones para toda la realidad de la poblacién, en nuestro caso las compafiias de
Seguros,y sera un obstadculo dificil de romper mientras exista el criterio, por cierto, elocuente
pero no justificado, de no transferir informacién de ningln tipo a los investigadores sociales o

en proceso de graduacién.

La informacién estadistica recopilada, analizada puede ser objeto de una falsa
interpretacion, pues es evidente que el nitmero de seguros de vida en Compafifas de Seguros
aumento desde el affio 2012, pero seria muy atrevido afirmar que tuvo como causa directa la
promulgaciéon de la reforma de la ley. En este sentido un andlisis minucioso del contexto
socioecon6mico de los momentos en los que se dan una mayor participaciéon nos pueden dar
m as variables y las causas eficaces de ese incremento de participaciones, por cierto, bastante

menor en comparaciéon con el seguro de las grandes em presas.

4.3 Lineas de investigacion

G estion del conocimiento, modelos organizacionales en contextos inclusivos y globales, y

una sub linea apropiada seria adm inistraciéon integral de riesgos financieros.
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Son abundantes los estudios de las com pafifas d seguros, por su incidencia al aporte del

mercado laboraly al PIB nacional. Es una realidad palpable en cada cantén de nuestro pais

donde existen compafiias como Aseguradoras, Reaseguradoras, Broker, Intermediarios de

reaseguros. En este contexto, tiene valor el estudio de las com pafiias de seguros desde todos

los &m bitos de su adm inistracién, operaciéon y sobretodo su operatividad que a decir de

M anagaonkar, 2010 citado por Santero Sanchez, de la Fuente-Cabrero, & Laguna

Sanchez(2016) son las Pymes las que tiene la mayor dificultad de financiamiento, por la falta

de garantias y el escaso nivel de negociacién con la banca tradicional, lo que hace

complicado que las mismas puedan recurrira un seguro general o de vida.

Asi,desde la linea abordada en nuestra investigaciéon creemos que un estudio categorizado

por primas em itidas, siniestros ocasionados y utilidades generadas, sobre los costos en el

proceso de aseguramiento en relacidén alno asegurar sus activos.

4.4 Aspectos relevantes

La investigacion realizada aporta alconocimiento de las compafiias de seguros desde su

financiamiento porel Mercado de Valores. Los aspectos destacables se dan desde la solucién

a la problematica general aportada desde el Objetivo generaly objetivos especificos.

Abordada con una investigaciéon cualitativa y cuantitativa.
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Capitulo 5

PROPUESTASDE LA INVESTIGACION

5.1 Conclusiones

» Desde el primer objetivo especifico que busca construir las bases referentes al

conocimiento de los seguros, reaseguros, retrocesiones y sus dem &s teorias

sustantivas como la gestiéon integral de riesgos, se evidencia que la diferencia

béasica entre un seguro, reaseguro y retrocesién.

A4

Que a través de las estadisticas de la regresiéon (ER), nos permitié conocer los

pasos importantes metodolégicos que arrojaron la perdida maxima probable

esperada que puede provocarse en el Sistema de Compafiias de Seguros con los

indicadores técnicos de seguros establecidos o estudiados, es decir, los mé&s

relevantes en el sistema de seguros.

> Los graficos y cadlculos nos permiten comprender cuales son los tres ramos de

mayor impacto dentro del sistema de seguros, tomados de los nueve (9) de mayor

demanda en nuestro medio, como son el de vehiculo y seguros de vida, entender

los resultados técnicos de cada indicador, por costos de siniestros (CS), tasa de

utilidad técnica (TUT), tasa de siniestralidad (TS),y por Gltimo la razén

combinada (RC).

» Finalmente a través de la metodologia aplicada hemos demostrado el valor maximo

de pérdida de forma consolidada en el Sistema de Compafiias de Seguros. Esto es
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contrarrestado debido a que las compafiias de seguros en el afio 2013,

incrementaron su patrimonio 3.3 veces mas alconfirmado a finales el 2012, es

decir, de $4.400.000 a $13.000.000.

5.2 Recomendaciones

» En base a la investigacion realizada, se recomienda disefiar un prototipo de

encuestas por procesos que perm itan identificar los procesos criticos dentro de la

compafiia en especial los de reaseguros, con el fin de mitigar riesgos operacionales

y financieros, para su posterior control a través de una matriz de riesgos.

> M inimizar las pérdidas por otros conceptos como por ejemplo pagos tardios de

declaraciones tributarias, ya que de la investigacion efectuada se detectdé que cerca

de $1.400.000 se declaran como gastos por intereses y multas en declaraciones y

presentaciones al SRI.

» Unavez que se ha detectado los ramos de mayor demanda en los clientes

asegurables del pais, procurar guardar las mayores reservas posibles y entablar

controles apropiados en dichos ramos con el fin de mitigar eventos futuros que

ocasionen pérdidas financieras.

» Que se efectué la metodologia de estadistica de regresion con elresto de

indicadores técnicos y efectuar las com binaciones apropiados para establecer

ecuaciones en escenarios mas enérgicos.
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