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C A R R E R A :   M a e s t r í a  e n  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  E m p r e s a s ,  M e n c i ó n  e n  N e g o c i o s  I n t e r n a c i o n a l e s  
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R E S U M E N :   

E l  s i s t e m a  d e  s e g u r o s  p r i v a d o s  e s t u v o  c o n f o r m a d o  p o r  3 5  e m p r e s a s  a s e g u r a d o r a s ,  d e  l a s  c u a l e s ,  1 5  e s t á n  d e d i c a d a s  a  o p e r a r  e n  r a m o s  d e  s e g u r o s  

g e n e r a l e s  y  d e  v i d a ,  1 3  e x c l u s i v a m e n t e  a  r a m o s  g e n e r a l e s 1  y  7  e x c l u s i v a m e n t e  a  r a m o s  d e  v i d a ,  d e  l a s  c u a l e s  s e  p u e d e n  o b t e n e r  l o s  s i g u i e n t e s  

r e s u l t a d o s :  

A l  c u a r t o  t r i m e s t r e  d e  2 0 1 4 ,  e l  t o t a l  d e  p r i m a  n e t a  e m i t id a  f u e  d e  1 . 7 0 2 . 9 2 2  m i l e s  d e  d ó l a r e s ,  d e  l o s  c u a l e s ,  e l  8 3 , 8 %  d e  l a s  p r i m a s  v e n d id a s  

c o r r e s p o n d e n  a  s e g u r o s  g e n e r a l e s .  P r i m a s  d e  s e g u r o s  n e t a s  d e  r a m o s  d e  v i d a  t u v ie r o n  u n a  r e d u c c i ó n  a n u a l  d e  2 , 2 9 % ,  m i e n t r a s  q u e  l a s  p r i m a s  d e  

s e g u r o s  n e t a s  d e  r a m o s  g e n e r a l e s  s e  i n c r e m e n t a r o n  e n  3 , 6 4 % .  L o s  5  p r i n c i p a l e s  r a m o s  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s  e n  b a s e  a  s u  p a r t i c i p a c i ó n  d e n t r o  d e l  

t o t a l  d e  p r i m a  n e t a  e m i t id a ,  a  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4  c o r r e s p o n d e n  a  v e h í c u l o s  c o n  3 0 , 7 % ,  i n c e n d i o  y  l í n e a s  a l i a d a s  c o n  8 , 4 % ,  a c c i d e n t e s  p e r s o n a l e s  c o n  

7 , 2 % ,  t r a n s p o r t e  c o n  4 , 9 %  y  a s i s t e n c i a  m é d i c a  c o n  4 , 8 % ,  a l c a n z a n d o  e l  p r i m e r o  d e  e s t o s  e l  m o n t o  d e  4 2 7 . 8 1 3 , 4 9  m i l e s  d e  d ó l a r e s .  L a  s i n i e s t r a l i d a d  

b r u t a  d e  l o s  r a m o s  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s  d i s m i n u y ó  e n  0 , 8 % .  P o r  s u  p a r t e ,  l a  s i n i e s t r a l i d a d  b r u t a  d e  l o s  r a m o s  d e  v id a  d e s c e n d i ó  e n  0 , 6 % .  L a s  
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e n  1 , 4 0 ,  m o n t o  s u p e r i o r  a l  1 , 3 9  r e g i s t r a d o  e n  d i c i e m b r e  d e l  a ñ o  a n t e r i o r .  E l  r a t i o  d e  l i q u i d e z  c o r r i e n t e  e x p e r i m e n t ó  u n  l i g e r o  i n c r e m e n t o  e n t r e  

d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3  y  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4  p a s a n d o  d e  1 , 1 2  a  1 , 1 5 ,  e n  t a n t o  q u e  e l  r a t i o  d e  l i q u i d e z  i n m e d i a t a  q u e  s e  m a n t u v o  e n  0 , 5 7  e n  e l  m i s m o  p e r í o d o .  
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4 %  e n  r e l a c i ó n  a l  p a t r i m o n i o  d e  l a  c o m p a ñ í a  d e  s e g u r o s  m á s  g r a n d e  d e l  p a í s .  F i n a l m e n t e  l o s  i n d i c a d o r e s  d e  r e n t a b i l i d a d  R O E  y  R O A ,  s e  i n c r e m e n t a r o n  

e n  6 , 2  y  1 , 3  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  r e s p e c t i v a m e n t e ,  e n t r e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3  y  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4 .  
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A  M i c h e l l e ,  m í  a m a d a  h i j a .    E r e s  e l  

r e g a l o  m á s  g r a n d e  q u e  D i o s  m e  h a  
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i n s p i r a c i ó n  y  l a  r a z ó n  d e  m i  e x i s t e n c i a .  
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A  m i s  p a d r e s ,  a  m i s  h e r m a n o s  y  t o d a  

m i  f a m i l i a ,  p o r  e l  a l i e n t o  b r i n d a d o .  
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A  D i o s ,  T o d o p o d e r o s o ,  p o r  e s t a r  
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R e s u m e n  

 

 

E l  s i s t e m a  d e  s e g u r o s  p r i v a d o s  e s t u v o  c o n f o r m a d o  p o r  3 5  e m p r e s a s  a s e g u r a d o r a s ,  d e  l a s  c u a l e s ,  

1 5  e s t á n  d e d i c a d a s  a  o p e r a r  e n  r a m o s  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s  y  d e  v i d a ,  1 3  e x c l u s i v a m e n t e  a  r a m o s  

g e n e r a l e s 1  y  7  e x c l u s i v a m e n t e  a  r a m o s  d e  v i d a ,  d e  l a s  c u a l e s  s e  p u e d e n  o b t e n e r  l o s  s i g u i e n t e s  

r e s u l t a d o s :  

A l  c u a r t o  t r i m e s t r e  d e  2 0 1 4 ,  e l  t o t a l  d e  p r i m a  n e t a  e m i t i d a  f u e  d e  1 . 7 0 2 . 9 2 2  m i l e s  d e  d ó l a r e s ,  d e  

l o s  c u a l e s ,  e l  8 3 , 8 %  d e  l a s  p r i m a s  v e n d i d a s  c o r r e s p o n d e n  a  s e g u r o s  g e n e r a l e s .  P r i m a s  d e  s e g u r o s  

n e t a s  d e  r a m o s  d e  v i d a  t u v i e r o n  u n a  r e d u c c i ó n  a n u a l  d e  2 , 2 9 % ,  m i e n t r a s  q u e  l a s  p r i m a s  d e  s e g u r o s  

n e t a s  d e  r a m o s  g e n e r a l e s  s e  i n c r e m e n t a r o n  e n  3 , 6 4 % .  L o s  5  p r i n c i p a l e s  r a m o s  d e  s e g u r o s  

g e n e r a l e s  e n  b a s e  a  s u  p a r t i c i p a c i ó n  d e n t r o  d e l  t o t a l  d e  p r i m a  n e t a  e m i t i d a ,  a  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4  

c o r r e s p o n d e n  a  v e h í c u l o s  c o n  3 0 , 7 % ,  i n c e n d i o  y  l í n e a s  a l i a d a s  c o n  8 , 4 % ,  a c c i d e n t e s  p e r s o n a l e s  

c o n  7 , 2 % ,  t r a n s p o r t e  c o n  4 , 9 %  y  a s i s t e n c i a  m é d i c a  c o n  4 , 8 % ,  a l c a n z a n d o  e l  p r i m e r o  d e  e s t o s  e l  

m o n t o  d e  4 2 7 . 8 1 3 , 4 9  m i l e s  d e  d ó l a r e s .  L a  s i n i e s t r a l i d a d  b r u t a  d e  l o s  r a m o s  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s  

d i s m i n u y ó  e n  0 , 8 % .  P o r  s u  p a r t e ,  l a  s i n i e s t r a l i d a d  b r u t a  d e  l o s  r a m o s  d e  v i d a  d e s c e n d i ó  e n  0 , 6 % .  

L a s  i n v e r s i o n e s  e l e g i b l e s  s u p e r a n  a  r e s e r v a s  t é c n i c a s  e n  u n  4 0 %  a l  m e s  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4 ,  e s  

d e c i r ,  e l  r a t i o  d e  c o b e r t u r a  d e  r e s e r v a s  t é c n i c a s  s e  u b i c ó  e n  1 , 4 0 ,  m o n t o  s u p e r i o r  a l  1 , 3 9  r e g i s t r a d o  

e n  d i c i e m b r e  d e l  a ñ o  a n t e r i o r .  E l  r a t i o  d e  l i q u i d e z  c o r r i e n t e  e x p e r i m e n t ó  u n  l i g e r o  i n c r e m e n t o  

e n t r e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3  y  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4  p a s a n d o  d e  1 , 1 2  a  1 , 1 5 ,  e n  t a n t o  q u e  e l  r a t i o  d e  

l i q u i d e z  i n m e d i a t a  q u e  s e  m a n t u v o  e n  0 , 5 7  e n  e l  m i s m o  p e r í o d o .  E l  o b j e t i v o  s e  c u m p l e ,  d e b i d o  a  

q u e  l o s  d e n t r o  d e  l a  m e t o d o l o g í a  d e  r e g r e s i ó n  a p l i c a d a  s e  d e m u e s t r a  q u e  l a  p é r d i d a  m á x i m a  

e n f r e n t a d a  n o  s u p e r a  e l  4 %  e n  r e l a c i ó n  a l  p a t r i m o n i o  d e  l a  c o m p a ñ í a  d e  s e g u r o s  m á s  g r a n d e  d e l  

p a í s .  F i n a l m e n t e  l o s  i n d i c a d o r e s  d e  r e n t a b i l i d a d  R O E  y  R O A ,  s e  i n c r e m e n t a r o n  e n  6 , 2  y  1 , 3  

p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  r e s p e c t i v a m e n t e ,  e n t r e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3  y  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4 .  

 

 

P a l a b r a s  c l a v e :  S e g u r o s ,  P r i m a s ,  I n v e r s i o n e s ,  C o b e r t u r a ,  R e a s e g u r o s .   

 

  



  

x i i i  

 

A B S T R A C   

 

 

T h e  s y s t e m  o f  p r i v a t e  i n s u r a n c e  c o n s i s t e d  o f  3 5  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s ,  o f  w h i c h  1 5  a r e  d e d i c a t e d  

t o  o p e r a t e  i n  g e n e r a l  i n s u r a n c e  a n d  l i f e  i n s u r a n c e ,  1 3  e x c l u s i v e l y  b o u q u e t s  g e n e r a l e s 1  a n d  7  

e x c l u s i v e l y  f i e l d s  o f  l i f e ,  w h i c h  m a y  b e  o b t a i n e d  f o l l o w i n g  r e s u l t s :  

T h e  f o u r t h  q u a r t e r  o f  2 0 1 4 ,  t o t a l  n e t  w r i t t e n  p r e m i u m  w a s  1 , 7 0 2 , 9 2 2  t h o u s a n d  d o l l a r s ,  o f  w h i c h  

8 3 . 8 %  o f  p r e m i u m s  c o r r e s p o n d  t o  g e n e r a l  i n s u r a n c e  s o l d .  N e t  p r e m i u m s  o f  l i f e  i n s u r a n c e  

b r a n c h e s  h a d  a n  a n n u a l  r e d u c t i o n  o f  2 . 2 9 % ,  w h i l e  n e t  p r e m i u m s  c a s u a l t y  i n s u r a n c e  i n c r e a s e d  b y  

3 . 6 4 % .  T h e  t o p  5  g e n e r a l  i n s u r a n c e  b a s e d  o n  t h e i r  s h a r e  i n  t h e  t o t a l  n e t  p r e m i u m  i s s u e d ,  

D e c e m b e r  2 0 1 4  c o r r e s p o n d  t o  3 0 . 7 %  v e h i c l e s ,  f i r e  a n d  a l l i e d  l i n e s  w i t h  8 . 4 % ,  7 . 2 %  P e r s o n a l  

a c c i d e n t  ,  t r a n s p o r t a t i o n  a n d  m e d i c a l  c a r e  4 . 9 %  t o  4 . 8 % ,  r e a c h i n g  t h e  f i r s t  o f  t h e s e  t h e  a m o u n t  

o f  4 2 7 , 8 1 3 . 4 9  t h o u s a n d  d o l l a r s .  T h e  g r o s s  l o s s  o f  g e n e r a l  i n s u r a n c e  d e c r e a s e d  b y  0 . 8 % .  

M e a n w h i l e ,  t h e  g r o s s  l o s s  o f  l i f e  b r a n c h e s  f e l l  b y  0 . 6 % .  E l i g i b l e  i n v e s t m e n t s  o u t p e r f o r m  

t e c h n i c a l  r e s e r v e s  b y  4 0 %  t o  D e c e m b e r  2 0 1 4 ,  i e ,  t h e  c o v e r a g e  r a t i o  o f  t e c h n i c a l  r e s e r v e s  s t o o d  

a t  1 . 4 0 ,  a b o v e  t h e  1 . 3 9  a m o u n t  r e c o r d e d  i n  D e c e m b e r  l a s t  y e a r .  T h e  c u r r e n t  l i q u i d i t y  r a t i o  

e x p e r i e n c e d  a  s l i g h t  i n c r e a s e  b e t w e e n  D e c e m b e r  2 0 1 3  a n d  D e c e m b e r  2 0 1 4 ,  g o i n g  f r o m  1 . 1 2  t o  

1 . 1 5 ,  w h i l e  t h e  i m m e d i a t e  l i q u i d i t y  r a t i o  r e m a i n e d  a t  0 . 5 7  i n  t h e  s a m e  p e r i o d .  T h e  o b j e c t i v e  i s  

m e t ,  b e c a u s e  w i t h i n  t h e  m e t h o d o l o g y  a p p l i e d  r e g r e s s i o n  s h o w s  t h a t  t h e  m a x i m u m  l o s s  f a c e d  n o t  

e x c e e d  4 %  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  a s s e t s  o f  t h e  c o m p a n y  t h e  c o u n t r y ' s  l a r g e s t  i n s u r a n c e .  F i n a l l y  

p r o f i t a b i l i t y  i n d i c a t o r s  R O A  a n d  R O E ,  i n c r e a s e d  b y  6 . 2  a n d  1 . 3  p e r c e n t a g e  p o i n t s  r e s p e c t i v e l y  

b e t w e e n  D e c e m b e r  2 0 1 3  a n d  D e c e m b e r  2 0 1 4 .  

 

 

K e y w o r d s :  I n s u r a n c e  p r e m i u m s ,  i n v e s t m e n t ,  h e d g i n g ,  r e i n s u r a n c e .  
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I n t r o d u c c i ó n  

 

L a  i n d u s t r i a  d e  s e g u r o s  e n  e l  p a í s  e s t á  c o n f o r m a d o  p o r  3 5  c o m p a ñ í a s ,  e l  4 3 %  d e  e l l a s  s o n  

d e  c o m p a ñ í a s  m i x t a s ,  e l  3 7 %  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s  y  e l  2 0 %  d e  s e g u r o s  d e  v i d a ,  e s t a  

i n f o r m a c i ó n  s e  o b s e r v a  a  d i c i e m b r e  2 0 1 4  l a s  m i s m a s  q u e  s o n  a v a l a d a s  y  s u p e r v i s a d a s  p o r  l a  

S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s  d e  v a l o r e s  y  s e g u r o s .  

P a r a  e l  ú l t i m o  t r i m e s t r e  d e l  a ñ o  2 0 1 4 ,  l a  c o m p o s i c i ó n  d e  l a  p r o d u c c i ó n  e s t u v o  l i d e r a d a  p o r  

l o s  s e g u r o s  g e n e r a l e s  c o n  8 3 , 6 2 % .  P o r  s u  p a r t e ,  l o s  s e g u r o s  d e  v i d a  r e p r e s e n t a r o n  e l  1 6 , 3 8 %  

d e  l a  p r o d u c c i ó n  t o t a l ,  c o m o  s e  p u e d e  o b s e r v a r  e n  e l  c u a d r o  N o .  1 .    

C u a d r o  N o .  1  E s t r u c t u r a  d e  l a s  p r i m a s  d e  s e g u r o s  n e t a s  e m i t i d a s ,  p o r  r i e s g o s  

( A n u a l i z a d o ,  e n  p o r c e n t a j e s )   

R i e s g o  D i c .  

2 0 1 0  

D i c .  

2 0 1 1  

D i c .  

2 0 1 2  

D i c .  

2 0 1 3  

D i c .  

2 0 1 4  

S e g u r o s  

G e n e r a l e s  

8 3 . 6 2 %  8 2 . 7 0 %  8 2 . 8 4 %  8 2 . 9 9 %  8 3 . 8 0 %  

S e g u r o s  d e  

V i d a  

1 6 . 3 8 %  1 7 . 3 0 %  1 7 . 1 6 %  1 7 . 0 1 %  1 6 . 2 0 %  

T o t a l  1 0 0 %  1 0 0 %  1 0 0 %  1 0 0 %  1 0 0 %  

F u e n t e :  D N E I - S E S  

E l a b o r a d o  p o r :  C L A R A  A L V A R A D O  S A N T O S  

 

 

L a  p r o d u c c i ó n  d e  p r i m a s  d e  s e g u r o s  n e t a s  e m i t i d a s  d e l  s i s t e m a  a s e g u r a d o r  a l c a n z ó  l o s  

1 . 7 0 2 . 9 2 2 , 5 9  d ó l a r e s  a  d i c i e m b r e  2 0 1 4 ,  m o s t r a n d o  u n  a u m e n t o  d e l  2 , 6 %  c o n  r e s p e c t o  a  

d i c i e m b r e  2 0 1 3 ,  q u e  r e g i s t r ó  1 . 6 5 9 . 3 1 2 , 8 2  d e  d ó l a r e s .  
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P o r  t a l e s  e f e c t o s ,  y  e n  v i s t a  d e  l a  i m p o r t a n c i a  d e  e s t e  s e c t o r  ( i n d u s t r i a )  e l  p r o c e s o  d e  

s e g u r o s  y  r e a s e g u r o s  d e b e  s e r  t o m a n d o  c o n  l a  d e b i d a  a t e n c i ó n  y  r e s p o n s a b i l i d a d ,  m i d i e n d o  

t o d o s  l o s  n i v e l e s  e  r i e s g o s  i n m e r s o s  d e n t r o  d e l  p r o c e s o  d e  r e a s e g u r o s  e n  e l  e x t r a n j e r o .  

E n  n u e s t r o  p a í s ,  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  n o  g o z a n  d e  u n  p a t r i m o n i o  r o b u s t o  q u e  l e s  

p e r m i t a  c u b r i r  e l  1 0 0 %  d e  u n  m a c r o  s i n i e s t r o ,  p o r  e l l o ,  e s t a s  c o m p a ñ í a s  d e b e n  r e a s e g u r a r  l o s  

b i e n e s  a s e g u r a b l e s ,  n o r m a l m e n t e  s e  t r a n s f i e r e  e n  g r a n  p a r t e  e l  9 9 . 9 0 %  d e l  r i e s g o  h a c i a  o t r o s  

p a í s e s  d e  N o r t e a m é r i c a  o  E u r o p a ,  t a n  s o l o  e l  0 . 1 0 %  s e  q u e d a  e n  n u e s t r o  p a í s .  

 

E n  e l  m i s m o  p r o c e s o  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s ,  b u s c a n  i n t e r m e d i a r i o s  c o m o  l o s  p r o p i o s  

c o r r e d o r e s ,  A g e n c i a s  y  a g e n t e s  d e  s e g u r o s ,  d e  l a  m i s m a  m a n e r a ,  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  r e a s e g u r o s  

c o m o  p o r  e j e m p l o ,  R e a s e g u r a d o r a  d e l  E c u a d o r ,  b u s c a  i n t e r m e d i a r i o s  a  t r a v é s  d e  l o s  

c o r r e d o r e s  d e  r e a s e g u r o s .   

 

F i n a l m e n t e  s e  p u e d e  e v i d e n c i a r  q u e  d e n t r o  d e l  n e g o c i o  e x i s t e n t e  d e  s e g u r o s ,  e x i s t e n  v a r i o s  

i n t e r v i n i e n t e s ,  p o r  l o  q u e  n a c e  l a  n e c e s i d a d  d e  i m p l e m e n t a r  m e d i d a s  p r e v e n t i v a s  d e  r i e s g o s  

d e  r e a s e g u r o s  q u e  p u e d a n  a f e c t a r  l a  e s t a b i l i d a d  e c o n ó m i c a  d e  u n a  c o m p a ñ a  e n  e l  p a í s ,  e s  

d e c i r ,  p e n e t r a r  s u  p a t r i m o n i o  t é c n i c o .   

 

D e l i m i t a c i ó n  d e l  p r o b l e m a  

 

L a  p a r t i c i p a c i ó n  a c t i v a  d e  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  a n t e  l o s  d i s t i n t o s  s i n i e s t r o s  d e  a l g u n a  

m a n e r a  l i m i t a  a  v a r i a s  d e  e s t a s  i n s t i t u c i o n e s  a  n o  p a r t i c i p a r  d e  l o s  2 1  r a m o s  e x i s t e n t e s  l o s  

m i s m o s  q u e  e s t á n  s u p e r v i s a d o s  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s  V a l o r e s  y  S e g u r o s .  

S e g u r o s .  P o r  e j e m p l o ,  l o s  r a m o s  d e  a v i a c i ó n  y  m a r í t i m o ,  q u e  t r a t a n  d e  c u a l q u i e r  t i p o  d e  

s i n i e s t r o  ( r i e s g o )  p é r d i d a  p a r c i a l  o  t o t a l  d e  u n  b i e n ,  s e a  e s t e  ( b a r c o ,  b a r c a z a s ,  a v i o n e s ,  
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a v i o n e t a s ,  b u q u e s ,  e t c . ) ,  p o d r í a  s i n  d u d a  a l g u n a  d e b i l i t a r  l a  e c o n o m í a  d e  c u a l q u i e r  e m p r e s a  d e  

s e g u r o s ,  p o r  e l l o ,  s e  t r a t a  d e  l o s  r e a s e g u r o s  i n t e r n a c i o n a l e s .   

 

P o r  t a l e s  e f e c t o s ,  e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  M o n e t a r i o  y  F i n a n c i e r o ,  i n d i c a  e x p r e s a m e n t e  q u e  

p a r a  e l  c a p i t a l  l e g a l  m í n i m o  d e  c o n s t i t u c i ó n  d e  u n a  c o m p a ñ í a  d e  s e g u r o s  d e b e  s e r  d e  

U S D 8 m i l l o n e s  d e  d ó l a r e s ,  p a r a  c o m p a ñ í a s  d e  r e a s e g u r o s  d e  $ U S D 1 3  m i l l o n e s  d e  d ó l a r e s ,  y  

p a r a  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  y  r e a s e g u r o s  d e  U S D 1 3 m i l l o n e s  d e  d ó l a r e s .  

 

E s t o s  c a m b i o s  t é c n i c o s ,  d a d o s  p o r  l e y  s o n  d e  c a r á c t e r  o b l i g a t o r i o  y  d e  c u m p l i m e n t o  t á c i t o ,  

q u e  t o d a s  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  y  r e a s e g u r o s  d e b e n  c u m p l i r ,  a  c o n t i n u a c i ó n  l a  e s t r u c t u r a  

b á s i c a  d e  i n c r e m e n t o  p a t r i m o n i a l .  ( F i g u r a  1 )  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

P r o b l e m a :  F a l t a  d e  C a p i t a l  a n t e  e l  

p e d i d o  d e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  

M o n e t a r i o  y  F i n a n c i e r o  J u n i o  2 0 1 4 .  

C A P I T A L  M I N I M O  L E G A L  

E m p r e s a s  d e  

R e a s e g u r o s  

P a t r i m o n i o  $ 1 3  

m i l l o n e s  

E m p r e s a s  d e  

S e g u r o s .  P a t r i m o n i o  

$ 1 1  m i l l o n e s  

 

E m p r e s a s  

A s e g u r a d o r a s  y  

R e a s e g u r a d o r a s .  

$ 1 3  m i l l o n e s  

 B r ó k e r  d e  S e g u r o s   E m p r e s a s  

S o c i e d a d e s  

F i n a n c i e r a s  I F I S  

 

A j u s t a d o r a s  d e  

S i n i e s t r o s  e  

I n t e r m e d i a r i o s  d e  

R e a s e g u r o s  

F i g u r a  1 .  Á r b o l  d e l  p r o b l e m a  

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  a u t o r a  
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F o r m u l a c i ó n  d e l  p r o b l e m a  

 

¿ C u á l e s  s o n  l o s  f a c t o r e s  q u e  i n c i d e n  e n  p r e s e n t a r  u n  a l t o  n i v e l  d e  r i e s g o  e n  l a  s o l v e n c i a  d e  

l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  d e l  p a í s ?  

¿ Q u é  f a c t o r e s  d e  r i e s g o s  p u e d e n  i n c i d i r  e n  l a  t a s a  d e  s i n i e s t r a l i d a d ,  r a z ó n  c o m b i n a d a ,  

c o s t o  d e  s i n i e s t r o s  y  r e s u l t a d o s  t é c n i c o s  e n  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s ?  

 

J u s t i f i c a c i ó n  

 

E l  P l a n  N a c i o n a l  d e l  B u e n  V i v i r  e n  e l  O b j e t i v o  8 . 7 . f ,  1 0 . 7 .  g  p r o m u e v e n  l a  p a r t i c i p a c i ó n  

e n  l a  e c o n o m í a  n a c i o n a l  d e  l o s  d i f e r e n t e s  s e c t o r e s  y  a g e n t e s  e c o n ó m i c o s  p o r  m e d i o  d e  l o s  

M e r c a d o s  d e  V a l o r e s  y  s e g u r o s .  L a  i n v e s t i g a c i ó n  d e s a r r o l l a d a ,  a p o r t a  h a c i e n d o  u n  

d i a g n ó s t i c o  d e  l a  s i t u a c i ó n  d e l  p r o c e s o  d e  r e a s e g u r o s  e n  t r e s  r a m o s  i m p o r t a n t e s  e n  l a  

e c o n o m í a  d e  n u e s t r o  p a í s ,  c o m o  r i e s g o s  t é c n i c o s ,  v e h í c u l o s  y  t r a n s p o r t e s .   

 

 

O b j e t o  d e  e s t u d i o  

 

L a  p a r t i c i p a c i ó n  a c t i v a  d e  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  y  r e a s e g u r o s  e n  l a  e c o n o m í a  d e l  p a í s ,  

l a s  e m p r e s a s  c o m e r c i a l e s ,  a c a d é m i c a s ,  f i n a n c i e r a s ,  i n d u s t r i a l e s  y  f a r m a c é u t i c a s ,  p e q u e ñ a s ,  

m e d i a n a s  y  g r a n d e s ,  p r i v a d a s  y  p ú b l i c a s ,   i n t e r v i n i e n t e  d i r e c t a m e n t e  e n  l a  o b t e n c i ó n  d e l  

s e g u r o ,  a  t r a v é s  d e l  b i e n  a s e g u r a b l e ,  c o n  e l  f i n  d e  m i t i g a r  p o s i b l e s  e v e n t o s  c a t a s t r ó f i c o s  q u e  

i m p i d a n  e l  c o r r e c t o  d e s e n v o l v i m i e n t o  d e  s u s  a c t i v i d a d e s .  E s t e  h e c h o ,  h a c e  r e a l i d a d  l a  

i n t e r v e n c i ó n  d e  i n v e s t i g a r  e l  e f e c t o  e c o n ó m i c o  f i n a n c i e r o  q u e  p o d r í a  o c a s i o n a r  e l  n o  

r e a s e g u r a r  e l  o b j e t o  a s e g u r a b l e  o  q u e  d e n t r o  d e l  m i s m o  p r o c e s o  s e  d e t e c t e n  d e b i l i d a d e s  q u e  

d e r i v e n  a l  c e s e  t o t a l  d e  a c t i v i d a d e s .  
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C a m p o  d e  a c c i ó n  o  d e  i n v e s t i g a c i ó n  

 

L a  i n v e s t i g a c i ó n  s e  a j u s t a  a l  p r o c e s o  d e  r e a s e g u r a m i e n t o  e n  t r e s  r a m o s  i m p o r t a n t e s ,  

t o m a n d o  c o m o  r e f e r e n c i a  a  u n a  d e  l a s  I n s t i t u c i o n e s  m á s  g r a n d e s  a  n i v e l  d e  a c t i v o s  y  

r e s u l t a d o s  t é c n i c o s ,  s i e m p r e  b a s á n d o n o s  e n  l a  l e y  d e  S e g u r o s  e  i n f o r m a c i ó n  p r o p o r c i o n a d a  

p o r  l a  s u p e r i n t e n d e n c i a  d e  b a n c o s  y  d e  c o m p a ñ í a s  v a l o r e s  y  s e g u r o s .   

O b j e t i v o  g e n e r a l  

 

E v a l u a r  e l  n i v e l  d e  r i e s g o s  e n  l o s  p r o c e s o s  d e  r e t r o c e s i ó n  d e  r e a s e g u r o s  c o n  e m p r e s a s  

e x t r a n j e r a s  y  e l  i m p a c t o  e n  e l  p a t r i m o n i o  d e  l a  e m p r e s a  d e  s e g u r o s  m á s  g r a n d e  p o r  e l  t a m a ñ o  

d e  s u s  a c t i v o s  y  p r i m a s  n e t a s .    

 

O b j e t i v o s  e s p e c í f i c o s  

 

1 .  D e s c r i b i r  u n  m a r c o  t e ó r i c o  q u e  c o n t e n g a  l a  h i s t o r i a  y  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  e n  

l o s  s e g u r o s  y  r e a s e g u r o s .  

2 .  D i s e ñ a r  l a  m e t o d o l o g í a  a  t r a v é s  d e  a n á l i s i s  d e  e s t a d í s t i c a s  d e  r e g r e s i ó n  s o b r e  e l  

i m p a c t o  e n  e l  r e s u l t a d o  t é c n i c o  d e  u n a  c o m p a ñ í a  d e  s e g u r o s .   

3 .  D e t e r m i n a r  l a  e v o l u c i ó n  d e  i n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s  e n  e l  s i s t e m a  g e n e r a l  d e  s e g u r o s  

2 0 1 3 - 2 0 1 4 .    

4 .  E s t a b l e c e r  l a  p e r d i d a  m á x i m a  p o r  t i p o  d e  i n d i c a d o r  t é c n i c o  d e  s e g u r o s  y  s u  i m p a c t o  

e n  e l  P a t r i m o n i o .    

 

L a  n o v e d a d  c i e n t í f i c a :  

 

E l  a p o r t e  q u e  s e  d a  c o n  e s t e  e s t u d i o ,  e s t á  d i r i g i d o  p a r a  q u e  l o s  m i e m b r o s  d e l  D i r e c t o r i o  y  

A l t a  G e r e n c i a  ( B u e n  G o b i e r n o  C o r p o r a t i v o ) ,  t o m e n  l a s  m e d i d a s  p r e v e n t i v a s  y  c o r r e c t i v a s  e n  

l a  a d m i n i s t r a c i ó n  y  g e s t i ó n  d e  r i e s g o s  e n  s u s  I n s t i t u c i o n e s ,  u n a  m a l a  p r á c t i c a  p o d r í a  p r o v o c a r  
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s i t u a c i o n e s  c r í t i c a s  e c o n ó m i c a s  y  f i n a n c i e r a s ,  e s  d e c i r ,  p o d r í a n  c e r r a r  s u s  o p e r a c i o n e s ,  t a n t o  

p a r a  l a s  e m p r e s a s  q u e  a s e g u r a n  c o m o  p a r a  l a  a s e g u r a d o r a s .   
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C a p í t u l o  1  

 

M A R C O  T E Ó R I C O  

 

1 . 1  T e o r í a s  g e n e r a l e s  

1 . 1 . 1  S i s t e m a s  d e  C o m p a ñ í a s  d e  S e g u r o s   

 

E l  s i s t e m a  d e  s e g u r o s  p r i v a d o s ,  e n  b a s e  a  l o s  r a m o s  d e  s e g u r o s  q u e  o f e r t a n ,  s e  p u e d e n  

c l a s i f i c a r  e n  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  d e  v i d a ,  g e n e r a l e s  y  m i x t o s .  S i e n d o  e l  p r i m e r  g r u p o  

a q u e l l a s  q u e  o f e r t a n  ú n i c a m e n t e  s e g u r o s  d e  v i d a ,  e l  s e g u n d o  s e  r e f i e r e  a  a q u e l l a s  q u e  s e  

d e d i c a n  e x c l u s i v a m e n t e  a  a s e g u r a r  r a m o s  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s ,  y  p o r  ú l t i m o ,  l a s  c o m p a ñ í a s  

d e  s e g u r o s  m i x t a s  s o n  a q u e l l a s  q u e  o f e r t a n  s e g u r o s  t a n t o  d e  v i d a  c o m o  g e n e r a l e s .    ( O l i v a r e s ,  

2 0 1 4 )  

E n  e s t e  s e n t i d o ,  s e  o b s e r v a  q u e  a  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4 ,  e l  s i s t e m a  a s e g u r a d o r  e s t u v o  

c o n f o r m a d o  p o r  3 5  c o m p a ñ í a s ,  c o m p u e s t a s  p o r  1 5  c o m p a ñ í a s  m i x t a s ,  1 3  d e  s e g u r o s  

g e n e r a l e s  y  7  d e  s e g u r o s  d e  v i d a .   

 

S e g ú n ,  ( B A Y E ,  2 0 0 6 )  e l  h e c h o  d e  q u e  l o s  c o n s u m i d o r e s  s e a n  a d v e r s o s  a l  r i e s g o  i m p l i c a  

q u e  e s t á n  d i s p u e s t o s  a  p a g a r  p a r a  e v i t a r  l o s  r i e s g o s .  É s t a  e s ,  p r e c i s a m e n t e ,  l a  r a z ó n  p o r  l a  q u e  

l o s  i n d i v i d u o s  d e c i d e n  c o n t r a t a r  s e g u r o s  p a r a  s u  v i v i e n d a ,  y  s u s  a u t o m ó v i l e s .  A l  c o n t r a t a r  u n  

s e g u r o ,  l o s  i n d i v i d u o s  r e n u n c i a n  a  u n a  p e q u e ñ a  c a n t i d a d  d e  d i n e r o  ( r e s p e c t o  a  l a s  p é r d i d a s  

p o t e n c i a l e s )  p a r a  e l i m i n a r  e l  r i e s g o  a s o c i a d o  c o n  u n a  p é r d i d a  c a t a s t r ó f i c a .   

 

C o m o  i n d i c a  ( G A L L A G H E R ,  2 0 0 1 ) ,  l a s  c o m p a ñ í a s  a s e g u r a d o r a s  s o  f i r m a s  q u e ,  p o r  u n a  

c o m i s i ó n  u  h o n o r a r i o ,  a s u m i r á n  l o s  r i e s g o s  p o r  s u s  c l i e n t e s .  E s t a s  s e  e n c a r g a n  d e  r e c a u d a r  

c u o t a s ,  l l a m a d a s  p r i m a s ,  d e  u n a  g r a n  c a n t i d a d  d e  c l i e n t e s ;  l u e g o  g i r a n  s o b r e  l a  c o n c e n t r a c i ó n  
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d e  l o s  f o n d o s  r e c a u d a d o s  p a r a  p a g a r  a q u e l l o s  c l i e n t e s  q u e  s u f r a n  d a ñ o s  p o r  l o s  p e l i g r o s  

c o n t r a  l o s  c u a l e s  s e  h a n  a s e g u r a d o .   

 

1 . 1 . 2  H i s t o r i a  d e l  R e a s e g u r o  

 

H e m o s  a n a l i z a d o  a  v a r i o s  a u t o r e s  c o n  e x p e r t i c i a  e n  e l  t e m a ,  s e  e s t a b l e c e  q u e  e l  p r i m e r  

i n d i c i o  d e l  R e a s e g u r o  a p a r e c e  e n  e l  a ñ o  d e  1 3 7 0 ,   e n  G é n o v a ,  I t a l i a ;  e n  c u y o s  o r í g e n e s ,  l a s  

a c t i v i d a d e s  m a r i n e r a s  f u e r o n  e l  c e n t r o  d e  d e s a r r o l l o  d e  t o d a  s u  h i s t o r i a  p o l í t i c a  y  c u l t u r a l .    

 

B á s i c a m e n t e ,  a l  s e r  e s t a  l a  a c t i v i d a d  p r i n c i p a l  e n  a q u e l l a  é p o c a ,  e r a  i m p r e s c i n d i b l e  l a  

a p l i c a c i ó n  d e  s e g u r o s  d e  t r a n s p o r t e  m a r í t i m o ,  p e r o  d e b i d o  a l  p e l i g r o  q u e  s i g n i f i c a b a n  l o s  

t r a y e c t o s ,  s u r g e  l a  n e c e s i d a d  p o r  p a r t e  d e l  a s e g u r a d o r  d e  t r a n s f e r i r  u n  p o r c e n t a j e  d e  e s t o s  

r i e s g o s  a  u n  s e g u n d o  a s e g u r a d o r ,  s i n  q u e  e l  a s e g u r a d o  t u v i e s e  r e l a c i ó n  c o n t r a c t u a l  a l g u n a  c o n  

l a  p e r s o n a  o  c o m p a ñ í a  q u e ,  e n  e s t e  c a s o ,  t o m a r a  l a  r e s p o n s a b i l i d a d  d e  r e a s e g u r a d o r ;  d a n d o  

p a s o  a s í  a l  s u r g i m i e n t o  d e l  R e a s e g u r o .    

 

E n  e l  a ñ o  d e  1 4 0 9 ,  e n  F l o r e n c i a ,  s e  c e l e b r a  u n  c o n t r a t o  d e  r e a s e g u r o  f r u t o  d e l  

a s e g u r a m i e n t o  p a r a  u n  t r a n s p o r t e  d e  l a n a ;  e s  a q u í  d o n d e  a p a r e c e  e l  t é r m i n o  e u r o p e o  

r a s i c h u r a r e  ( a c t u a l m e n t e  a d o p t a d o  a  r i a s s e c u r a r e ) ,  e m p l e a d o  p a r a  d e n o m i n a r  l a  r e l a c i ó n  

c o m e r c i a l  e n t r e  a s e g u r a d o r  y  r e a s e g u r a d o r .      

 

“ F u e ,  e n  t o d o  c a s o ,  e n  I t a l i a  r e n a c e n t i s t a  d o n d e  c o m e n z a r o n  a  d e s a r r o l l a r s e  e s t o s  

c o n v e n i o s  e s c r i t o s ,  d e b i d o ,  e n t r e  o t r a s  c o s a s ,  a l  n o t a b l e  i n c r e m e n t o  d e l  c o m e r c i o  e n t r e  
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i n f l u y e n t e s  c i u d a d e s  d e l  M e d i t e r r á n e o  q u e ,  a  s u  v e z ,  e x t e n d i e r o n  s u s  r e l a c i o n e s  c o m e r c i a l e s  

c o n  p a í s e s  d e  O r i e n t e . ”   

 

P a r a  c o n o c e r  m á s  a  d e t a l l e  l o  q u e  c o n c i e r n e  a  l a  h i s t o r i a  d e l  r e a s e g u r o ,  e s  i m p o r t a n t e  

m e n c i o n a r  l a  a p a r i c i ó n  d e  l a  p r i m e r a  e n t i d a d  a s e g u r a d o r a  e n  S e v i l l a ,   e n  e l  a ñ o  d e  1 5 5 2 ,  y  

c o n  e l l a  s u r g i e r o n  l a s  p r i m e r a s  p ó l i z a s  i m p r e s a s  d e n t r o  d e l  m e r c a d o  a s e g u r a d o r .  

 

1 . 1 . 3  E l  R e a s e g u r o  

 

E l  I n s t i t u t o  d e  C i e n c i a s  d e l  S e g u r o  d e f i n e  l o  e x p u e s t o  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :    

 

“ E n  l a s  p r i m e r a s  é p o c a s  d e  l a  e v o l u c i ó n  d e l  r e a s e g u r o  s e  d e n o m i n a b a  d e  e s t a  f o r m a  a  

d i f e r e n t e s  c l a s e s  d e  c o n v e n i o s  q u e  d i f e r í a n  m u c h o  d e  l o  q u e  h o y  e n g l o b a  e l  c o n c e p t o  a c t u a l .  

N o  t e n í a  u n  s i g n i f i c a d o  u n i f o r m e  n i  e s t a b a  c l a r a m e n t e  d e f i n i d o . ”  

 

C o n c l u i m o s  q u e ,   l o s   r e a s e g u r o s  s u r g i e r o n  c o m o  i n t e r c a m b i o s  e n t r e  a s e g u r a d o r e s  q u e  

c o m p e t í a n  e n  l o s  m i s m o s  m e r c a d o s ;  p e r o  q u e  c o n f o r m e  l a s  n e c e s i d a d e s  d e l  s e c t o r  a s e g u r a d o r  

i n c r e m e n t a n ,  e s t e  c o n c e p t o  e v o l u c i o n a  a  f i n  d e  a d a p t a r s e  a  l a s  e x i g e n c i a s  d e l  m e r c a d o  a c t u a l .     

 

S i  a n a l i z a m o s  m o r f o l ó g i c a m e n t e  l a  p a l a b r a  r e a s e g u r o  o b t e n d r e m o s  q u e :    

R e  –  p r e f i j o  q u e  d e t e r m i n a  r e p e t i c i ó n ,  a c c i ó n  d e  v o l v e r  a  h a c e r .  A s e g u r a r  –  c o n c e r t a r   u n a  

p ó l i z a  d e  s e g u r o s  c o n  u n a  e n t i d a d  a s e g u r a d o r a  p a r a  p r e v e n i r  l a s  c o n s e c u e n c i a s  e c o n ó m i c a s  

d e s f a v o r a b l e s  d e  u n  r i e s g o .    

E s  d e c i r  q u e ,  r e a s e g u r a r ,  e n  t é r m i n o s  s i m p l e s ,  s i g n i f i c a r í a  v o l v e r  a  a s e g u r a r .    



2 3  

 

 

 

 

 

E l  r e a s e g u r o  e s  e l  m é t o d o  e m p l e a d o  p o r  l a s  a s e g u r a d o r a s  q u e  c o n s i s t e  e n  l a  c e s i ó n  d e  l o s  

r i e s g o s  q u e  e s t a s  a s u m e n ,  c o n  e l  o b j e t o  d e  d i s m i n u i r  a s í  e l  m o n t o  d e  l a  p é r d i d a  p o s i b l e .     

 

S e g ú n  e l  a u t o r  M a r c e l  G r o s s m a n n :     

“ E l  r e a s e g u r o  e s  l a  t r a n s f e r e n c i a  d e  u n a  p a r t e  d e  l o s  p e l i g r o s  o  r i e s g o s  q u e  u n  a s e g u r a d o  

d i r e c t o  a s u m e  f r e n t e  a  l o s  a s e g u r a d o s  m e d i a n t e  c o n t r a t o s  o  p o r  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  a  u n  

s e g u n d o  a s e g u r a d o r ,  e l  r e a s e g u r a d o r ,  q u e  n o  t i e n e  r e l a c i ó n  c o n t r a c t u a l  d i r e c t a  c o n  e l  

a s e g u r a d o . ”  

 

1 . 1 . 4  S e g u r o s   

 S e g ú n ,  ( A n d r e w  j r ,  2 0 0 1 )  e l  s e g u r o  e s  u n a  f o r m a  t r a d i c i o n a l  d e  d i s t r i b u i r  e l  r i e s g o  

e n t r e  m u c h o s  p a r t i c i p a n t e s  y ,  p o r  c o n s i g u i e n t e ,  r e d u c i r  e l  g r a d o  d e  r i e s g o  a s u m i d o  p o r  u n  

s o l o  p a r t i c i p a n t e .  L a s  f i r m a s  d e  n e g o c i o s  s e  a s e g u r a n  c o n t r a  m u c h o s  r i e s g o s ,  c o m o  

i n u n d a c i o n e s ,  i n c e n d i o s  y  s i n i e s t r o s .  S i n  e m b a r g o ,  u n  r i e s g o  i m p o r t a n t e — e l  r i e s g o  d e  q u e  

u n a  i n v e r s i ó n  f a l l e — n o  e s  a s e g u r a b l e .  P a r a  r e d u c i r  e l  r i e s g o  d e  p e r d e r  t o d o  e n  u n a  i n v e r s i ó n ,  

l a s  e m p r e s a s  o p t a n  p o r  o t r a  t é c n i c a  p a r a  r e d u c i r  e l  r i e s g o ,  l a  d i v e r s i f i c a c i ó n .  

 

1 . 1 . 5  P r i n c i p i o s  B á s i c o s  d e l  S e g u r o    

 

D e n t r o  d e  l o s  p r i n c i p i o s  q u e  r i g e n  a l  s e g u r o ,  s e  c o n s i d e r a n  l o s  s i g u i e n t e s :  

   

I N D E M N I Z A C I Ó N :  c o r r e s p o n d e  a  l a  s u m a  q u e  l a  e n t i d a d  a s e g u r a d o r a  d e b e  p a g a r  a l  

b e n e f i c i a r i o  d e  l a  p ó l i z a  e n  e l  c a s o  d e  q u e  o c u r r a  e l  s i n i e s t r o .  E l  p a g o  d e  l a  i n d e m n i z a c i ó n  e s  

l a  o b l i g a c i ó n  p r i n c i p a l  q u e  a d o p t a  e l  a s e g u r a d o r  e n  e l  p r i m e r  i n s t a n t e  e n  e l  q u e  a s u m e  e l  

r i e s g o  e x p u e s t o  p o r  e l  a s e g u r a d o ,  q u i e n  a  s u  v e z  s e  o b l i g a  a l  p a g o  d e  l a  p r i m a  

c o r r e s p o n d i e n t e  s e g ú n  l o  e s t i p u l a d o  e n  e l  r e s p e c t i v o  c o n t r a t o  d e  s e g u r o .    
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S U B R O G A C I Ó N :  l o s  d e r e c h o s  q u e  c o r r e s p o n d a n  a l  a s e g u r a d o  c o n t r a  u n  t e r c e r o ,  e n  

r a z ó n  d e  u n  s i n i e s t r o ,  s e  t r a n s f i e r e n  a l  a s e g u r a d o r  h a s t a  e l  m o m e n t o  d e  l a  i n d e m n i z a c i ó n  

a b o n a d a .    

C O N T R I B U C I Ó N :  e s  e l  d e r e c h o  q u e  a s i s t e  a  u n  a s e g u r a d o r  q u e  h a  p a g a d o  u n a  p ó l i z a  a  

r e c l a m a r  a  o t r o s  a s e g u r a d o r e s ,  o b l i g a d o s  i g u a l m e n t e ,  o  e n  o t r a  f o r m a ,  a  c o n t r i b u i r  a l  p a g o  d e l  

m i s m o  s i n i e s t r o .     

B U E N A  F E :  p r i n c i p i o  b á s i c o  y  c a r a c t e r í s t i c o  d e  t o d o s  l o s  c o n t r a t o s  q u e  o b l i g a  a  l a s  p a r t e s  

a  a c t u a r  e n t r e  s í  c o n  l a  m á x i m a  h o n e s t i d a d ,  n o  i n t e r p r e t a n d o  a r b i t r a r i a m e n t e  e l  s e n t i d o  r e c t o  

d e  l o s  t é r m i n o s  r e c o g i d o s  e n  s u  a c u e r d o ,  n i  l i m i t a n d o  o  e x a g e r a n d o  l o s  e f e c t o s  q u e  

n a t u r a l m e n t e  s e  d e r i v a r í a n  d e l  m o d o  e n  q u e  l o s  c o n t r a t a n t e s  h a y a n  e x p r e s a d o  s u  v o l u n t a d  y  

c o n t r a í d o  s u s  o b l i g a c i o n e s .  ( M U Ñ O Z ,  2 0 1 2 )  

 

1 . 1 . 6  D e f i n i c i o n e s  d e  R i e s g o s  

 

E n  t é r m i n o s  g e n e r a l e s ,  e l  r i e s g o  c o n s t i t u y e  l a  p o s i b i l i d a d  d e  q u e  o c u r r a  u n  h e c h o  o  

a c o n t e c i m i e n t o ,  c o n  r e s u l t a d o s  n e g a t i v o s .  “ E n  l a  t e r m i n o l o g í a  a s e g u r a d o r a ,  s e  e m p l e a  e s t e  

c o n c e p t o  p a r a  e x p r e s a r  i n d i s t i n t a m e n t e  d o s  i d e a s  d i f e r e n t e s :  d e  u n  l a d o ,  r i e s g o  c o m o  o b j e t o  

a s e g u r a d o ;  d e  o t r o ,  r i e s g o  c o m o  p o s i b l e  o c u r r e n c i a  p o r  a z a r  d e  u n  a c o n t e c i m i e n t o  q u e  

p r o d u c e  u n a  n e c e s i d a d  e c o n ó m i c a  y  c u y a  a p a r i c i ó n  r e a l  o  e x i s t e n c i a  s e  p r e v i e n e  y  g a r a n t i z a  

e n  l a  p ó l i z a  y  o b l i g a  a l  a s e g u r a d o r  a  e f e c t u a r  l a  p r e s t a c i ó n ,  n o r m a l m e n t e  i n d e m n i z a c i ó n ,  q u e  

l e  c o r r e s p o n d e . ”   

T é c n i c a m e n t e ,  e l  r i e s g o  e s  l a  p o s i b i l i d a d  d e  q u e  p o r  a z a r  o c u r r a  u n  e v e n t o ,  f u t u r o  e  

i n c i e r t o ,  c u y o s  r e s u l t a d o s  s e a n  s u s c e p t i b l e s  d e  c r e a r  u n a  n e c e s i d a d  p a t r i m o n i a l ;  

c o n v i r t i é n d o s e  a s í  e n  e l  p u n t o  d e  p a r t i d a  p a r a  l a  c e l e b r a c i ó n  d e  u n  c o n t r a t o  d e  s e g u r o .     
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1 . 1 . 7  I d e n t i f i c a c i ó n  d e l  R i e s g o  

D e s d e  e l  p u n t o  d e  v i s t a  d e l  a s e g u r a d o r ,  e s  p r i m o r d i a l  c o n o c e r  s o b r e  l o s  r i e s g o s  a  l o s  q u e  

l o s  a s e g u r a d o s  e s t á n  e x p u e s t o s ,  c o n s i d e r a n d o  e l  e n t o r n o  e n  e l  q u e  s e  d e s a r r o l l a n ;  e l  o b j e t i v o  

d e  e s t o  e s  i d e n t i f i c a r  d e  d ó n d e  p r o v i e n e  e l  r i e s g o ,  q u e  p u e d e  s e r  d e  l a  n a t u r a l e z a ,  t e c n o l o g í a  o  

p o r  f a c t o r e s  h u m a n o s ;  y  r e c o n o c e r  l o s  s u j e t o s  s o b r e  l o s  q u e  a c t ú a  e l  r i e s g o  p a r a  p r o d u c i r  

d a ñ o s .      

1 . 1 . 8  E v a l u a c i ó n  d e l  R i e s g o  

 

I d e n t i f i c a d o  e l  r i e s g o ,  s e  d e b e  e s t i m a r  l a  m a g n i t u d  q u e  t e n d r í a n  l o s  s i n i e s t r o s  s o b r e  e l  

p a t r i m o n i o  d e l  a s e g u r a d o ;  y  e l  i m p a c t o  q u e  r e p r e s e n t a r í a  p a r a  l a  e n t i d a d  a s e g u r a d o r a  l a  

o c u r r e n c i a  d e  l o s  m i s m o s ,  a  t r a v é s  d e  l a  f r e c u e n c i a  y  s e v e r i d a d  d e l  r i e s g o .      

 

1 . 1 . 9  T r a t a m i e n t o  d e l  R i e s g o  

 

U n a  v e z  i d e n t i f i c a d o  y  e v a l u a d o  e l  r i e s g o ,  s e  e s t a b l e c e n  l a s  m e d i d a s  a  a p l i c a r   p a r a  

a f r o n t a r l o  e n  c a s o  d e  o c u r r e n c i a ,  d e  m a n e r a  o p o r t u n a  y  e f i c a z ;  e s  d e c i r ,  l a  e n t i d a d  

a s e g u r a d o r a  d e b e  a n a l i z a r  s i  p u e d e  a s u m i r  l o s  r i e s g o s  y  a d o p t a r  l a s  m e d i d a s  n e c e s a r i a s  p a r a  

a d m i n i s t r a r l o s ,  s i  q u i e r e  t r a n s f e r i r l o s  m e d i a n t e  e l  r e a s e g u r o  o  c o a s e g u r o ,  o  a  s u  v e z  a p l i c a r  

u n a  c o m b i n a c i ó n  d e  a m b o s .     

1 . 1 . 1 0  C a r a c t e r í s t i c a s  d e l  R i e s g o  

 

 I N C I E R T O  O  A L E A T O R I O :  s o b r e  e l  r i e s g o  h a  d e  h a b e r  u n a  r e l a t i v a  i n c e r t i d u m b r e ,  

p u e s  e l  c o n o c i m i e n t o  d e  s u  e x i s t e n c i a  r e a l  h a r í a  d e s a p a r e c e r  l a  a l e a t o r i e d a d ,  p r i n c i p i o  b á s i c o  

d e l  s e g u r o .    
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 P O S I B L E :  d e b e  e x i s t i r  l a  p o s i b i l i d a d  d e  r i e s g o ;  e s  d e c i r ,  e l  s i n i e s t r o  d e b e  “ p o d e r  

s u c e d e r ” .    

 C O N C R E T O :  e s  d e c i r ,  s e r á  a n a l i z a d o  y  v a l o r a d o  p o r  l a  a s e g u r a d o r a  e n  d e  m a n e r a  

c u a l i t a t i v a  y  c u a n t i t a t i v a ,  a n t e s  d e  p r o c e d e r  a  a s u m i r l o .    

L Í C I T O :  e l  r i e s g o  q u e  s e  a s e g u r e  n o  h a  d e  i r ,  s e g ú n  s e  e s t a b l e c e  e n  l a  l e g i s l a c i ó n  d e  t o d o s  

l o s  p a í s e s ,  c o n t r a  l a s  r e g l a s  m o r a l e s  o  d e  o r d e n  n i  e n  p e r j u i c i o  d e  t e r c e r o s ,  p u e s  d e  s e r  a s í ,  l a  

p ó l i z a  q u e  l o  p r o t e g i e s e  s e r í a  n u l a  a u t o m á t i c a m e n t e .     

F O R T U I T O :  d e b e  p r o v e n i r  d e  u n  a c t o  o  a c o n t e c i m i e n t o  a j e n o  a  l a  v o l u n t a d  h u m a n a  d e  

p r o d u c i r l o .    

C O N T E N I D O  E C O N Ó M I C O :  l a  o c u r r e n c i a  d e l  s i n i e s t r o  h a  d e  p r o d u c i r  u n a  n e c e s i d a d  

e c o n ó m i c a  q u e  s e  s a t i s f a c e  c o n  l a  i n d e m n i z a c i ó n  c o r r e s p o n d i e n t e .     

 

1 . 1 . 1 1  D e f i n i c i ó n  d e  S e g u r o  

 

P a r a  d e f i n i r  l o  q u e  e s  e l  s e g u r o  s e  l o  d e b e  a n a l i z a r  d e s d e  e l  p r i n c i p i o  d e  c o n t r a p r e s t a c i ó n .    

E l  s e g u r o  e s  u n  c o n t r a t o  m e d i a n t e  e l  c u a l  u n a  d e  l a s  p a r t e s  ( e l  a s e g u r a d o r ) ,  a  c a m b i o  d e  

u n a  p r e s t a c i ó n  e c o n ó m i c a  d e n o m i n a d a  p r i m a ,  a s u m e  a  s u  c a r g o  l o s  d a ñ o s  q u e  p u e d a n  

o c u r r i r l e  a  u n o s  o b j e t o s  p r e d e t e r m i n a d o s  p o r  l a  o t r a  p a r t e  ( e l  a s e g u r a d o ) ;  y ,  e n  c a s o  d e  l a  

o c u r r e n c i a  d e  l o s  s i n i e s t r o s  d e s c r i t o s  e n  l a  p ó l i z a  d e b e r á  i n d e m n i z a r l o .    

 

D e s d e  e l  a s p e c t o  l e g a l ,  e l  C ó d i g o  d e  C o m e r c i o  d e f i n e  a l  s e g u r o  a s í :    

“ E s  u n  C o n t r a t o  m e d i a n t e  e l  c u a l  u n a  d e  l a s  p a r t e s ,   e l  a s e g u r a d o r ,  s e  o b l i g a ,  a  c a m b i o  d e l  

p a g o  d e  u n a  p r i m a ,  a  i n d e m n i z a r  a  l a  o t r a  p a r t e ,  d e n t r o  d e  l o s  l i m i t e s  c o n v e n i d o s ,  d e  u n a  
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p é r d i d a  o  u n  d a ñ o  p r o d u c i d o  p o r  u n  a c o n t e c i m i e n t o  i n c i e r t o ,  o  p a g a r  u n  c a p i t a l  o  u n a  r e n t a ,  s i  

o c u r r e  l a  e v e n t u a l i d a d  p r e v i s t a  e n  e l  c o n t r a t o ” .     

L a s  d e f i n i c i o n e s  q u e  s e  l e  a t r i b u y e n  a l  s e g u r o   s e  e n f o c a n  e n  d e s c r i b i r l o  c o m o  u n a  

a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  f i n a n c i e r a  q u e  f a c i l i t a  l a  r e d i s t r i b u c i ó n  d e  c a p i t a l e s  a l  e v i t a r  q u e   u n  

g r a n  n ú m e r o  d e  p a t r i m o n i o s  s e  v e a n  a f e c t a d o s  p o r  l a  o c u r r e n c i a  d e  s i n i e s t r o s .       

 

1 . 1 . 1 2  O b j e t i v o  d e l  S e g u r o   

L o s  s e g u r o s  e s t á n  h e c h o s  p a r a  c u b r i r  r i e s g o s  a  c a m b i o  d e  u n a  p r i m a  q u e  s e  p a g a  a  l a  

a s e g u r a d o r a ;  y ,  e n  c a s o  d e  q u e  o c u r r a  e l  d a ñ o ,  l a  p é r d i d a  s e r á  c u b i e r t a  p o r  e l l a .    

S e  c o n c l u y e  c o n  e l l o  q u e ,  l a  f i n a l i d a d  d e l  s e g u r o  e s  l a  c o b e r t u r a  d e  u n  r i e s g o  y  l a  

c o m p e n s a c i ó n  d e l  p e r j u i c i o  e c o n ó m i c o  c o n s e c u e n c i a  d e  l a  o c u r r e n c i a  d e l  s i n i e s t r o .  

 

1 . 2  T e o r í a s  S u s t a n t i v a s   

1 . 2 . 1  C o a s e g u r o  

 

E n  t é r m i n o s  g e n e r a l e s ,  e l  c o a s e g u r o  e s  u n  c o n v e n i o  d e  s e g u r o  s u s c r i t o  p o r  l a  a s e g u r a d o r a  

y ,  a d i c i o n a l m e n t e ,  u n a  o  m á s  a s e g u r a d o r a s  n a c i o n a l e s  q u e  a s u m e n ,  c o n  i n d e p e n d e n c i a ,  l a  

o b l i g a c i ó n  d e  r e s p o n d e r  s e p a r a d a m e n t e  p o r  l a  p a r t e  d e l  r i e s g o  q u e  l e s  c o r r e s p o n d a .     

 

P e s e  a  q u e  e l  c o a s e g u r o  y  e l  r e a s e g u r o  c o m p a r t e n  l a  m i s m a  f i n a l i d a d  d e  m a n t e n e r  e l  

e q u i l i b r i o  d e  l a  c a r t e r a  d e l  a s e g u r a d o ,  e x i s t e  u n a  c a r a c t e r í s t i c a  q u e  d i f e r e n c i a  c l a r a m e n t e  a  

e s t o s  d o s  c o n c e p t o s ,   e s t a  r a d i c a  e n  q u e ,  e l  c o n v e n i o  d e  c o a s e g u r o  s e  l o  c e l e b r a  e n t r e  v a r i a s  

e n t i d a d e s  a s e g u r a d o r a s  n a c i o n a l e s ;  y  s u  c o b e r t u r a  s e  l a  a p l i c a  a  u n  m i s m o  r i e s g o  e n  

p r o p o r c i o n e s  t é c n i c a m e n t e  a c o n s e j a b l e s .      
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“ L a  v e n t a j a  d e l  c o a s e g u r o  f r e n t e  a l  r e a s e g u r o ,  q u e  t é c n i c a m e n t e  l e  r e p o r t a r í a  l a  m i s m a  

u t i l i d a d  ( d i s p e r s i ó n  o  d i s t r i b u c i ó n  d e  r i e s g o s ) ,  e s t r i b a  e n  q u e  e n  a q u é l  c a d a  c o a s e g u r a d o r a  

s ó l o  r e s p o n d e  p o r  l a  p a r t i c i p a c i ó n  q u e  h a  a s u m i d o ,  m i e n t r a s  q u e  e n  e l  c a s o  d e l  r e a s e g u r o  e l  

a s e g u r a d o r  r e s p o n d e  p o r  t o d o  e l  r i e s g o ,  a u n q u e ,  o c u r r i d o  e l  s i n i e s t r o ,  p u e d e  r e c o b r a r  l a  

p a r t i c i p a c i ó n  c o r r e s p o n d i e n t e  d e  s u s  r e a s e g u r a d o r e s . ”   

 

E n  e l  c o a s e g u r o ,  e l  c o n t r a t o  s e  c e l e b r a  e n t o n c e s  e n t r e  e l  a s e g u r a d o  y  v a r i a s  e m p r e s a s  

a s e g u r a d o r a s ,  q u e  c o m p a r t i r á n  l a  p r i m a  y  l o s  r i e s g o s .  C a d a  e m p r e s a  d e  s e g u r o s  s e  h a r á  c a r g o  

d e  s u  p a r t e  d e  l o s  r i e s g o s ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a s  o t r a s .     

 

E l  a s e g u r a d o  p u e d e  e l e g i r  q u é  e m p r e s a  a s u m i r á  q u é  p a r t e  d e  l o s  r i e s g o s ,  y  p u e d e  a c e p t a r  o  

r e c h a z a r  l a s  p r o p u e s t a s  q u e  l e  r e a l i c e n  l a s  e m p r e s a s  e n  c u a n t o  a l  c o n t r a t o  d e  c o a s e g u r o .    

E n t r e  l o s  c o a s e g u r a d o r e s  y  e l  a s e g u r a d o  e x i s t e  u n a  r e l a c i ó n  c o n t r a c t u a l  i n d e p e n d i e n t e ,  e n  

f o r m a  t a l  q u e  l a  r e s p o n s a b i l i d a d  d e  c a d a  u n o  d e  l o s  c o a s e g u r a d o r e s  e s t á  l i m i t a d a  p o r  s u  

p a r t i c i p a c i ó n  e n  e l  r i e s g o  s e g ú n  e l  c o n t r a t o  q u e  h a y a n  r e a l i z a d o  c o n  e l  a s e g u r a d o .  

 

1 . 2 . 2  R e t r o c e s i ó n   

 

L o s  r e a s e g u r a d o r e s ,  u n a  v e z  c e l e b r a d o  e l  c o n t r a t o  d e  r e a s e g u r o ,  s e  v e r á n  o b l i g a d o s  a  

d e s c a r g a r  s o b r e  o t r o s  r e a s e g u r a d o r e s  u n a  p a r t e  d e  l o s  r i e s g o s  p o r  e l l o s  a s u m i d o s ;  e s  a q u í  

d o n d e  n a c e  l a  r e t r o c e s i ó n .    

L a  r e t r o c e s i ó n  e s  l a  a c c i ó n  m e d i a n t e  l a  c u a l  e l  r e a s e g u r a d o r  c e d e  p a r t i c i p a c i o n e s  d e l  r i e s g o  

a s u m i d o  e n  r e a s e g u r o ,  a  o t r a s  c o m p a ñ í a s  d e n o m i n a d a s  r e t r o c e s i o n a r i a s .    
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 T é c n i c a m e n t e ,  l a  r e t r o c e s i ó n  c o a d y u v a  a l  l a d o  d e l  r e a s e g u r o  a l  p r o c e s o  d e  

a t o m i z a c i ó n  o  d i v i s i ó n  d e  l o s  r i e s g o s  a l  p e r m i t i r  a l  r e a s e g u r a d o r  d i v i d i r  l o s  r i e s g o s  

e x c e s i v a m e n t e  c u a n t i o s o s  c e d i é n d o l o s  a  o t r o  r e a s e g u r a d o r  ( r e t r o c e s i o n a r i o ) .  

 

E l  m o t i v o  d e l  r e a s e g u r a d o r  p a r a  o p t a r  p o r  e s t a  a c c i ó n  s e  p u e d e  a t r i b u i r   a  q u e  l a s  s u m a s  

r e a s e g u r a d a s  e x c e d e n  d e l  l í m i t e  e s t a b l e c i d o  d e  a c u e r d o  a  l a  n o r m a t i v a  a  l a  c u a l  s e  r i g e n ,  

p o n i e n d o  c o n  e l l o  e n  r i e s g o  l a  e s t a b i l i d a d  d e  l a  c o m p a ñ í a ;  p o r  o t r o  l a d o ,  p o d r í a  d a r s e  q u e  s e  

h a n  a c e p t a d o  e n  r e a s e g u r o  r i e s g o s  e x c e s i v o s  q u e ,  s i n  s o b r e p a s a r  e l  l í m i t e ,  y  e n  e l  c a s o  d e  

p r o d u c i r s e  e l  s i n i e s t r o ,  n o  p o d r í a n  i n d e m n i z a r   e n  c a s o  d e  c o n s e r v a r l o s  í n t e g r a m e n t e  a  s u  

c a r g o .    

 E n  d e f i n i t i v a ,  l a  r e t r o c e s i ó n  e s  e l  “ r e a s e g u r o  d e l  r e a s e g u r a d o r ”  q u e  l e  s i r v e  c o m o  

m e d i d a  p a r a  l i m i t a r  y  n i v e l a r  s u s  r i e s g o s .  

 

1 . 2 . 3  R e a s e g u r o s    

1 . 2 . 3 . 1  R e a s e g u r o s  A u t o m á t i c o s   

D e n o m i n a d o  t a m b i é n  R e a s e g u r o  O b l i g a t o r i o .  E s  a q u e l  e n  q u e  l a s  p a r t e s  –  r e a s e g u r a d o  y  

r e a s e g u r a d o r  –  s e  o b l i g a n ,  r e s p e c t i v a m e n t e ,  a  c e d e r  y  a c e p t a r  l o s  r i e s g o s  e s t i p u l a d o s  e n  e l  

t r a t a d o  d e  r e a s e g u r o .    

“ P r e s u p o n e  q u e  e l  a s e g u r a d o r  –  r e a s e g u r a d o  y  e l  r e a s e g u r a d o r  c o n s i e n t e n  e n  r e a s e g u r a r  

l o s  s e g u r o s  e s t i p u l a d o s  p o r  a q u é l  d e s d e  e l  m o m e n t o  e n  q u e  e m p i e c e n  l o s  e f e c t o s  d e l  t r a t a d o ,  

s i e m p r e  q u e  s e a n  d e l  t i p o  o  c l a s e  e n  é l  p r e v i s t o s  y  q u e p a n  d e n t r o  d e  l a s  b a s e s  q u e  l a s  p a r t e s  

h a n  e s t a b l e c i d o  e n  e l  t r a t a d o ” .  
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E l  e f e c t o  d e  e s t e  a c u e r d o  p r e v i o  ( e n t r e  a s e g u r a d o r  y  r e a s e g u r a d o r )  s u r g e  c u a n d o  l a s  

p ó l i z a s  d e  s e g u r o  e n  é l  p r e v i s t a s  s e a n  e f e c t i v a m e n t e  s u s c r i t a s  p o r  e l  a s e g u r a d o r ;  a  p a r t i r  d e  

e s e  m o m e n t o ,  l a  c o b e r t u r a  s e  p r o d u c e  d e  m a n e r a  a u t o m á t i c a .     

L a  c o b e r t u r a  a c o r d a d a  c o n  e l  r e a s e g u r a d o  a b a r c a  t o d o s  o  p a r t e  d e  l o s  r i e s g o s  a s e g u r a d o s  

e n  u n a  c a r t e r a  d e t e r m i n a d a   y  e s t i p u l a d o s  e n  e l  r e s p e c t i v o  c o n t r a t o  o b l i g a t o r i o .  E s t o  s i g n i f i c a  

q u e  e l  r e a s e g u r a d o r  d e b e  a c e p t a r  l a  c o b e r t u r a  d e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  i n c l u i d o s  e n  l o s  t é r m i n o s  

d e l  c o n t r a t o  y ,  d e  l a  m i s m a  m a n e r a ,  e l  a s e g u r a d o r  ( r e a s e g u r a d o )  d e b e  i n c l u i r  t o d o s  l o s  r i e s g o s  

p r e v i s t o s  e n  e l  c o n t r a t o  p a c t a d o .    

S e g ú n  v a r i o s  a u t o r e s ,  e x i s t e  c i e r t a  p r o b l e m á t i c a  e n  c u a n t o  a  l a  a p l i c a c i ó n  d e l  r e a s e g u r o  

o b l i g a t o r i o ;  p a r a  e l  r e a s e g u r a d o r ,  n o  e s  c o n v e n i e n t e  a c e p t a r  t o d o s  l o s  r i e s g o s  a s u m i d o s  p o r  e l  

a s e g u r a d o r  d i r e c t o ;  y a  q u e ,  e n  d e f i n i t i v a ,  n o  s e r á  é l  q u i e n  e s c o g e r á  l o s  r i e s g o s  s i n o  e l  

r e a s e g u r a d o  y ,  s i  é s t e  e l i g e  s i n  e l  d e b i d o  c u i d a d o ,  l a  f a l t a  d e  d i l i g e n c i a  r e p e r c u t i r á  

d i r e c t a m e n t e  e n  e l  r e a s e g u r a d o r .  

 

1 . 2 . 3 . 2  R e a s e g u r o  p r o p o r c i o n a l   

 L a  c u a n t í a  d e  l a  r e s p o n s a b i l i d a d  q u e  c o r r e s p o n d e  a l  r e a s e g u r a d o r  e n  c a s o  d e  s i n i e s t r o  s e  

c a l c u l a  c o n  l a  p r o p o r c i ó n  q u e  r e s u l t a  e n t r e  l a  p r i m a  r e c i b i d a  p o r  é l  ( p r i m a  c e d i d a )  y  l a  p r i m a  

t o t a l  d e  l a  p ó l i z a .  P o r  t a n t o  e l  r e a s e g u r a d o r  p a r t i c i p a  d e  l o s  s i n i e s t r o s  y  l a s  p r i m a s  e n  i d é n t i c a  

p r o p o r c i ó n .    

 

1 . 2 . 3 . 3  O t r a s  M o d a l i d a d e s  

S e g ú n  e l  I n s t i t u t o  d e  C i e n c i a s  d e l  S e g u r o ,  O p .  C i t . ,  p  5 1 .  A d i c i o n a l  a  l a s  m o d a l i d a d e s  

a n t e s  m e n c i o n a d a s ,  y  p a r a  t e n e r  u n  c o n c e p t o  s o b r e  e l  t e m a ,  c a b e  s e ñ a l a r  a  l o s  “ O p e n  C o v e r ” ,  
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c o m o  s u  n o m b r e  l o  i n d i c a ,  s o n  r e a s e g u r o s  e s p e c i a l e s  d e  c o b e r t u r a  a b i e r t a  y  s e  c o n s i d e r a n  

c o m o  u n a  v a r i a n t e  d e  l o s  a c u e r d o s  F a c u l t a t i v o  –  O b l i g a t o r i o s .     

 E n  e s t a  m o d a l i d a d  d e  r e a s e g u r o ,  e l  a s e g u r a d o r  d i r e c t o  t i e n e  l a  f a c u l t a d  d e  c e d e r  o  n o  

s u s  r i e s g o s ,  p e r o  e l  r e a s e g u r a d o r  s e  v e  e n  l a  o b l i g a c i ó n  d e  a c e p t a r  t o d a s  l a s  c e s i o n e s ,  s i e m p r e  

y  c u a n d o  s u  v a l o r  n o  e x c e d a  d e l  l í m i t e  e s t a b l e c i d o .  

 

1 . 3  R e f e r e n t e s  E m p í r i c o s   

 

 E n  l o  i n t e r n a c i o n a l ,  s e g ú n  ( I n t r o d u c c i ó n  a l  R e a s e g u r o  F u n d a c i ó n  M a p f r e ,  2 0 1 0 ,  p . 3 ) .  

“ E l  p r i m e r  c o n t r a t o  d e  r e a s e g u r o ,  e s c r i t o  e n  l a t í n ,  d e l  q u e  s e  t i e n e  n o t i c i a  s e  p r o d u j o  e n  

G é n o v a  e n  j u l i o  d e  1 3 7 0 .  S e  r e f e r í a  a  u n  c a r g a m e n t o  q u e  s e  d e b í a  t r a n s p o r t a r  p o r  m a r  d e s d e  

C á d i z  a  S l u i s  ( c e r c a  d e  B r u j a s )  y  q u e  e s t a b a  a s e g u r a d o .  P e r o  p o r  l a  p e l i g r o s i d a d  d e  l a  t r a v e s í a  

e l  a s e g u r a d o r  t r a n s f i r i ó  l a  m a y o r  p a r t e  d e l  r i e s g o  a  u n  s e g u n d o  a s e g u r a d o r ,  q u e  a c e p t ó ,  l o  q u e  

d i o  l u g a r  a  u n  a u t é n t i c o  r e a s e g u r o  e n t r e  a s e g u r a d o r  y  r e a s e g u r a d o r ,  s i n  q u e  e l  p r o p i e t a r i o  

t u v i e s e  r e l a c i ó n  c o n t r a c t u a l  c o n  e l  s e g u n d o .  A d e m á s ,  e l  c o n t r a t o  t e n í a  d o s  a s p e c t o s  

i n t e r e s a n t e s  r e f e r i d o s  a l  r e a s e g u r o ” :  “ P o r  u n  l a d o ,  s o l o  s e  r e a s e g u r ó  l a  ú l t i m a  p a r t e  d e  l a  r u t a  

( n o  d e s d e  G é n o v a  a  C á d i z ,  s i n o  d e s d e  C á d i z  a  F l a n d e s )  p o r  s u  e s p e c i a l  r i e s g o .  

 S e  c e d í a  e l  r i e s g o  m á s  p r o b a b l e  o  c u a n t i o s o ,  f o r m a  q u e  a c t u a l m e n t e  e s  t a m b i é n  d e  u s o  

g e n e r a l .  E n  a q u e l  c o n v e n i o  d e  r e a s e g u r o  n o  s e  m e n c i o n a b a  l a  p r i m a  q u e  h a b í a  d e  s e r  p a g a d a ,  

m u y  p r o b a b l e m e n t e  p o r  l a s  l e y e s  c a n ó n i c a s  c o n t r a  l a  u s u r a  q u e  i m p e r a b a n  e n t o n c e s  e n  

G é n o v a ” .  

  S e g ú n ,  ( T o b a r  M a r u r i ,  2 0 1 3 ) ,  A l  r e l a c i o n a r  l a  P r i m a  N e t a  E m i t i d a  c o n  l a s  

R e s e r v a s  T é c n i c a s  d e l  m e r c a d o  y  e s t a b l e c e r  l o s  d a t o s  d e  p r o n ó s t i c o  s e  l o g r ó  e s t a b l e c e r  
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m e d i a n t e  u n  a n á l i s i s  d e  r e g r e s i ó n  y  l a  e c u a c i ó n  m á s  a d e c u a d a  d a d o s  l o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  

s e r i e  q u e  p e r m i t i ó  p r o y e c t a r  t a m b i é n  l a  v a r i a b l e  R e s e r v a s  p a r a  e l  m i s m o  p e r í o d o .  

 

S u  t r a b a j o  p r e s e n t a  u n a  P r o y e c c i ó n  d e  l a  P r i m a  E m i t i d a  a  p a r t i r  d e l  m e s  d e  m a r z o  d e  2 0 1 3  

y  p a r a  t o d o s  l o s  s u b s i g u i e n t e s  m e s e s  h a s t a  c u l m i n a r  e l  a ñ o  2 0 1 3 ,  c o n  l o  c u a l  s e  h a  p o d i d o  

e s t a b l e c e r  a  t r a v é s  d e  l a s  t é c n i c a s  d e  p r o n ó s t i c o s  q u e  l a  t e n d e n c i a  d e  c r e c i m i e n t o  d e  l a  s e r i e  

d e  l a  p r i m a  e m i t i d a  e s  p o s i t i v a  y  t i e n e  u n  e f e c t o  a l  a l z a  a c o r d e  s u s  d a t o s  h i s t ó r i c o s  

o b s e r v a d o s  ( 1 1 0 )  c o n  l o  c u a l  s e  d i s m i n u y e  l a  i n c e r t i d u m b r e  s o b r e  e l  f u t u r o  d e l  m e r c a d o  

a s e g u r a d o r ,  l o  c u a l  p e r m i t i r á  e s t r u c t u r a r  p l a n e s  y  a c c i o n e s  c o n g r u e n t e s  c o n  l o s  o b j e t i v o s  d e  l a  

s u p e r v i s i ó n .  ( T o b a r  M a r u r i ,  2 0 1 3 ) .  

 

S e g ú n ,  ( F r e i r e ,  2 0 1 6 ) ,  e n  s u  t e s i s  d e  g r a d o  i n d i c a  q u e  d e n t r o  d e l  a n á l i s i s  e s t a d í s t i c o  s e  

b u s c a  a n a l i z a r  e l  n i v e l  d e  r i e s g o  a l  q u e  s e  e n f r e n t a  u n a  e m p r e s a  d e  s e g u r o s  a l  m o m e n t o  d e  

c o n t r a t a r  c o n  u n a  d e  r e a s e g u r o ,  p a r a  l o  c u a l  s e  u t i l i z a r á  e s p e c í f i c a m e n t e  l a  i n f o r m a c i ó n  

r e l a c i o n a d a  a  l a s  e s t a d í s t i c a s  p o r  s e g u r o  y  p o r  c o m p a ñ í a  d e l  a ñ o  f i s c a l  2 0 1 3  d e l  s i s t e m a  d e  

s e g u r o  p r i v a d o s  d e l  E c u a d o r  ( i n c l u y e  r e a s e g u r o s ) .   

 

L a  b a s e  d e  d a t o s  c u e n t a  c o n  l a  i n f o r m a c i ó n  d e  4 4  e m p r e s a s  d e  s e g u r o s ,  p r o p o r c i o n a d a   p o r  

l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  B a n c o s  y  S e g u r o s  d e l  E c u a d o r .   

L a  i n f o r m a c i ó n  e s t a d í s t i c a  e s  d e  4 2  v a r i a b l e s  p r o v e n i e n t e s  d e  l o s  3 8  r a m o s  a c t u a l m e n t e  

c o n o c i d o s  p o r  e m p r e s a ,  t e n i e n d o  a l  f i n a l  e l  r e s u l t a d o  t é c n i c o  d e l  c o n s o l i d a d o  d e l  m e r c a d o  d e  

s e g u r o s .   
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E l  r i e s g o  s e  l o  a n a l i z a r á  o b s e r v a n d o  l a s  c u e n t a s  r e l a c i o n a d a s  c o n  e l  r e a s e g u r o  c o n t r a t a d o  y  

p a c t a d o ,  p r i n c i p a l m e n t e  s e  a n a l i z a r á  l a  i n c i d e n c i a  d e  l a  c u e n t a  “ P r i m a  d e  r e a s e g u r o s  y  

c o a s e g u r o s  c e d i d o s ” ,  y a  q u e  e s t a  c u e n t a  e s  m u y  t r a s c e n d e n t a l  p a r a  e l  n e g o c i o  d e  s e g u r o s ,  

p u e s t o  q u e  h a c e  r e f e r e n c i a  a l  s e g u r o  q u e  h a  c o n c e d i d o  l a  a s e g u r a d o r a  a  u n a  c o b e r t u r a  

e s p e c í f i c a  a  c a m b i o  d e  u n a  p r i m a ,  e s t a  a s e g u r a d o r a  o t o r g a  p a r t e  d e l  r i e s g o  a  o t r a  e m p r e s a  d e  

s e g u r o s ,  e n  p o c a s  p a l a b r a s  c o m p a r t e  l a  p r i m a  y  p a r t e  d e l  r i e s g o  a s e g u r a d o .  

 

P a r a  e l  o b j e t i v o  d e  s u  e s t u d i o  s e  m e d i r á  s i  e l  r i e s g o  d e  l a  p r i m a  c o n c e d i d a  t a n t o  p a r a  

r e a s e g u r o s  y  c o a s e g u r o s  e s  m a y o r  a  c e r o ;  e s  d e c i r  s i  e s  m a y o r  a  0  e s  m á s  p r o p e n s o  a  r i e s g o  c a s o  

c o n t r a r i o  e l  r i e s g o  s e r á  n u l o .  E s p e c í f i c a m e n t e  s e  e s t u d i a r á  l a  p r o b a b i l i d a d  d e  q u e  l a  c u e n t a  a n t e s  

i n d i c a d a  s e a  m a y o r  a  c e r o  c o n  r e s p e c t o  a  l a s  4 2  v a r i a b l e s  d e  l a  b a s e  d e  d a t o s ;  s i n  e m b a r g o  

i n i c i a l m e n t e  d e n t r o  d e l  p r o c e s o  d e  e s t u d i o  s e  a n a l i z a r á  l a  s i g n i f i c a n c i a  d e  l a s  v a r i a b l e s  m e d i a n t e  

l a s  p r u e b a s  d e  b o n d a d  d e  a j u s t e .  
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C a p í t u l o  2  

 

M A R C O  M E T O D O L Ó G I C O  

 

2 . 1  M e t o d o l o g í a  

 

L a  p r e s e n t e  i n v e s t i g a c i ó n  u t i l i z a r á  u n  m é t o d o  d e  i n v e s t i g a c i ó n  d e  r a z o n a m i e n t o  

c u a l i t a t i v o ,  c o n  e l  q u e  s e  b u s c a  c o n o c e r  i n f o r m a c i ó n  a  t r a v é s  d e  o p i n i o n e s  a u t o r i z a d a s  s o b r e  

e l  e s t a d o  a c t u a l  d e  l a  i n f l u e n c i a  d e  l o s  r e a s e g u r o s  y  s e g u r o s  e n  e l  m e r c a d o  d e  s e g u r o s .  

M é t o d o s  d e  i n v e s t i g a c i ó n  c u a l i t a t i v a  y  c u a n t i t a t i v a ,  p o r  l a  c o n c e p c i ó n  d e  m é t o d o s  

c i m e n t a d a  e n  l a s  d i s t i n t a s  c o n c e p c i o n e s  d e  l a  r e a l i d a d  s o c i a l ,  e n  e l  m o d o  d e  c o n o c e r l a  

c i e n t í f i c a m e n t e  y  e n  e l  u s o  d e  h e r r a m i e n t a s  m e t o d o l ó g i c a s  q u e  s e  e m p l e a n  p a r a  a n a l i z a r l a .  

S e g ú n  e s t a  c o n c e p c i ó n ,  e l  m é t o d o  d e  i n v e s t i g a c i ó n  s u e l e  d i v i d i r s e  e n  l o s  m é t o d o s  

c u a n t i t a t i v o s ,  o  i n v e s t i g a c i ó n  c u a n t i t a t i v a ,  y  c u a l i t a t i v o  o  i n v e s t i g a c i ó n  c u a l i t a t i v a :  

M é t o d o  c u a n t i t a t i v o  o  m é t o d o  t r a d i c i o n a l :  S e  f u n d a m e n t a  e n  l a  m e d i c i ó n  d e  l a s  

c a r a c t e r í s t i c a s  d e  l o s  f e n ó m e n o s  s o c i a l e s ,  l o  c u a l  s u p o n e  d e r i v a r  d e  u n  m a r c o  c o n c e p t u a l  

p e r t i n e n t e  a l  p r o b l e m a  a n a l i z a d o ,  u n a  s e r i e  d e  p o s t u l a d o s  q u e  e x p r e s e n  r e l a c i o n e s  e n t r e  l a s  

v a r i a b l e s  e s t u d i a d a s  d e  f o r m a  d e d u c t i v a .  E s t e  m é t o d o  t i e n d e  a  g e n e r a l i z a r  y  n o r m a l i z a r  

r e s u l t a d o s .  

E l  m é t o d o  c u a l i t a t i v o  o  m é t o d o  n o  t r a d i c i o n a l :  D e  a c u e r d o  c o n  ( B o n i l l a ,  2 0 0 0 ) ,  s e  o r i e n t a  

a  p r o f u n d i z a r  c a s o s  e s p e c í f i c o s  y  n o  a  g e n e r a l i z a r .  S u  p r e o c u p a c i ó n  n o  e s  p r i o r i t a r i a m e n t e  

m e d i r ,  s i n o  c u a l i f i c a r  y  d e s c r i b i r  e l  f e n ó m e n o  s o c i a l  a  p a r t i r  d e  r a s g o s  d e t e r m i n a n t e s ,  s e g ú n  

s e a n  p e r c i b i d o s  p o r  l o s  e l e m e n t o s  m i s m o s  q u e  e s t á n  d e n t r o  d e  l a  s i t u a c i ó n  e s t u d i a d a .  

E s  i n d u c t i v o - d e d u c t i v o ,  e s t e  m é t o d o  d e  i n f e r e n c i a  s e  b a s a  e n  l a  l ó g i c a  y  e s t u d i a  h e c h o s  

p a r t i c u l a r e s ,  a u n q u e  e s  d e d u c t i v o  e n  u n  s e n t i d o  ( p a r t e  d e  l o  g e n e r a l  a  l o  p a r t i c u l a r )  e  

i n d u c t i v o  e n  s e n t i d o  c o n t r a r i o  ( v a  d e  l o  p a r t i c u l a r  a  l o  g e n e r a l ) .  
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2 . 2  M é t o d o s  

 E l  e s t u d i o  t i e n e  c a r á c t e r  t e ó r i c o  y  e m p í r i c o .  L a  i n v e s t i g a c i ó n  t e ó r i c a  n a c e  a l  h a c e r  u n a  

i n v e s t i g a c i ó n  d o c u m e n t a l  c o n  l a s  e s t a d í s t i c a s  d e l  M e r c a d o  d e  S e g u r o s ,  s o b r e  l o s  s e g u r o s  y  

r e a s e g u r o s ,  p r o d u c c i ó n  y  r e n t a b i l i d a d  p o r  p a r t e  d e  l a s  C o m p a ñ í a s  A s e g u r a d o r a s  y  

R e a s e g u r a d o r a s  e c u a t o r i a n a s .   M i e n t r a s  q u e  l a  i n v e s t i g a c i ó n  e m p í r i c a  s e  o r i g i n a  p o r  l a  

i n d a g a c i ó n  d e  i n f o r m a c i ó n  d e  u n a  c o m p a ñ í a  d e  s e g u r o s  q u e  e m i t e  r e a s e g u r o s ,  l a  r e g r e s i ó n  d e  

e s t a  i n f o r m a c i ó n  y  s u  c o r r e s p o n d i e n t e  a n á l i s i s .  

P a s o s :   

1 )  O b t e n e r  l o s  p r o m e d i o s  y  d e s v i a c i o n e s  e s t á n d a r e s  d e  l o s  d a t o s .  

2 )  E f e c t u a r  u n a  r e g r e s i ó n  c o n  e l  R e s u l t a d o  T é c n i c o  c o m o  v a r i a b l e  " Y " ,  y  c o n  l a  T a s a  d e  

U t i l i d a d  T é c n i c a  ( T U T ) ,  T a s a  S i n i e s t r a l i d a d   ( T S )  y  R a z ó n  c o m b i n a d a  ( R C )  c o m o  l a s  t r e s  

v a r i a b l e s  " X " .  E s  d e c i r ,  q u e  e s t o s  t r e s  r a t i o s  e x p l i q u e n  a l  r e s u l t a d o  t é c n i c o  e n  u n a  e c u a c i ó n  

d e  l a  r e c t a .  

3 )  P l a n t e a r  u n  e s c e n a r i o  p e s i m i s t a  u t i l i z a n d o  l a  d e s v i a c i ó n  e s t á n d a r  ( d i s p e r s i ó n ) .  E s  d e c i r ,  

a  l a  T U T  l e  r e s t o  l a  d e s v i a c i ó n  p a r a  s a b e r  s u  p u n t o  m á s  b a j o  d e l  i n t e r v a l o ;  a  l a  T S  s u m o  l a  

d e s v i a c i ó n  p a r a  s a b e r  s u  p u n t o  m á s  a l t o  d e l  i n t e r v a l o ;  y  a  l a  R C  s u m o  l a  d e s v i a c i ó n  p a r a  

s a b e r  s u  p u n t o  m á s  a l t o  d e l  i n t e r v a l o .  

4 )  U t i l i z a r  l o s  d a t o s  d e l  e s c e n a r i o  p e s i m i s t a  d e  l o s  I n d i c a d o r e s  F i n a n c i e r o s  y  l o s  

r e e m p l a z a m o s  e n  l a  e c u a c i ó n  d e  l a  r e c t a .  E l  r e s u l t a d o  a r r o j a r a  e l  v a l o r  d e l  R e s u l t a d o  T é c n i c o  

m á s  b a j o  d e l  e s c e n a r i o  p e s i m i s t a ,  e s  d e c i r ,  l o  m á x i m o  q u e  s e  v a  a  s o p o r t a r  d e  p é r d i d a s .  

( R e s u l t a d o  T é c n i c o )  
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2 . 3  H i p ó t e s i s  

 H p .  -   L a  i n c i d e n c i a  p a t r i m o n i a l  y  f i n a n c i e r a  e n  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  p o r  l a  

f a l t a  d e  m i t i g a c i ó n  d e  r i e s g o s  e n  l o s  r e a s e g u r o s  y  c o a s e g u r o s .  

V D . -  P a r t i c i p a c i ó n  d e  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  y  r e a s e g u r o s .  

V I . -  i n c i d e n c i a  p a t r i m o n i a l  p o r  f a l t a  d e  c o n t r o l e s  e n  l o s  c o n t r a t o s   

 

2 . 4  U n i v e r s o  y  m u e s t r a  

 

L a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  y  r e a s e g u r o s  a u t o r i z a d a s  s o n  l a s  s i g u i e n t e s :   

C o m p a ñ í a s  d e  S e g u r o s  A u t o r i z a d a s  ( A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4 ) .  ( G u a m a n ,  2 0 1 4 ) .  

U n  t o t a l  d e  3 5  C o m p a ñ í a s ,  c o m o  A c e ,  A l i a n z a ,  B M I ,  A I G  M e t r o p o l i t a n a ,  A s e g u r a d o r a  d e l  

S u r ,  B u p a ,  C o n s t i t u c i ó n ,  B a l b o a  C o l v i d a ,  E c u a t o r i a n o  S u i z a ,  C o f a c e  S . A . ,  E q u i v i d a ,  

E q u i n o c c i a l ,  C o l ó n ,  L a t i n a  V i d a ,  G e n e r a l i ,  C ó n d o r ,  L o n g  L i f e  S e g u r o s  L l s ,  H i s p a n a ,  

C o n f i a n z a ,  P a n  A m e r i c a n ,  L i f e   I n t e r o c e á n i c a ,  L a t i n a  S e g u r o s ,   L a  U n i ó n ,  O r i e n t e ,  M a p f r e ,  

A t l a s ,  Q B E  C o l o n i a l ,  L i b e r t y  S e g u r o s  S w e a d e n ,  P i c h i n c h a ,  T o p s e g ,   R o c a f u e r t e ,  V a z  

S e g u r o s ,  S u c r e ,  U n i d o s .  

D e  l a s  c o m p a ñ í a s  c i t a d a s ,  s e  e f e c t u a r á  l a  r e s p e c t i v a  m e t o d o l o g í a  a  l a  c o m p a ñ í a  m á s  

g r a n d e  d e l  P a í s ,  c o n s i d e r a d a  p o r  s u  m a y o r  t a s a  d e  u t i l i d a d  t é c n i c a  y  r e s u l t a d o  t é c n i c o ,  a s í  

c o m o ,  e l  m e n o r  c o s t o  p o r  s i n i e s t r o s  y  t a s a  d e  s i n i e s t r a l i d a d .    
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2 . 5  C D I U  –  O p e r a c i o n a l i z a c i ó n  d e  v a r i a b l e s  

T a b l a  1 .  O p e r a c i o n a l i z a c i ó n  d e  v a r i a b l e s  

O b j e t i v o s  

O p e r a c io n a l i z a c i ó n  d e  v a r i a b l e s  

V a r i a b l e  
D i m e n s i o n

e s  
I n d i c a d o r e s  

I n s

t r .  
Í t e m s  

1 .  D e s c r i b i r  u n  

m a r c o  t e ó r i c o  

q u e  c o n t e n g a  l a  

h i s t o r i a  y  

a d m i n i s t r a c i ó n  

d e  r i e s g o s  e n  

l o s  S e g u r o s  y  

R e a s e g u r o s .  

D i a g n ó s t i c o  y  

d i f e r e n c i a s  

e n t r e  s e g u r o s ,  

r e a s e g u r o s  y  

c o a s e g u r o s .  

L a  

i n c i d e n c i a  e  

i m p a c t o  a l  

t r a t a m i e n t o  

y  c o n t r o l  

i n d i v i d u a l  

S e g u r o s  

e m i t i d o s  

 

R e a s e g u r o s  

c e d i d o s .   

C o a s e g u r o s  

c e d i d o s .  

 

R
ev

is
ió

n
 e

st
ad

ís
ti

ca
 

 

 

 

 

D o s  a ñ o s  p o s t e r i o r e s  a l  i n c r e m e n to  

p a t r i m o n i a l  e n  C o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s   

 

 

2 .  D i s e ñ a r  l a  

m e t o d o l o g í a  a  

t r a v é s  d e  

e s t a d í s t i c a s  d e  

r e g r e s i ó n  s o b r e  

e l  i m p a c t o  e n  e l  

r e s u l t a d o  

t é c n i c o  d e  u n a  

c o m p a ñ í a  d e  

S e g u r o s  y  

R e a s e g u r o s .  

D e s c r i p c i ó n  

d e  l o s  

i n d i c a d o r e s  

t é c n i c o s .  

F o r t a l e z a s  y  

d e b i l i d a d e s  

f i n a n c i e r a s  

 

R e s u l t a d o  

T é c n i c o ,  

C o s t o s  d e  

S i n i e s t r o s  y  

R a z ó n  

C o m b i n a d a .  

 

D e s c r i p c i ó n  a n u a l  d e  P r i m a s  N e t a s ,  

r e c i b i d a s  y  d e v e n g a d a s .  R e s u l t a d o  

T é c n i c o .  

3 .  D e t e r m i n a r  

l a  e v o l u c i ó n  d e  

i n d i c a d o r e s  

f i n a n c i e r o s  e n  

e l  s i s t e m a  

g e n e r a l  d e  

s e g u r o s  2 0 1 3 -

2 0 1 4  

I n f o r m a c i ó n  

d e  l o s  m o n t o s  

d e  e m i s i ó n  y  

s i n i e s t r a l i d a d .                                 

R a m o s  

g e n e r a l e s  y  

d e  v i d a ,  

m a y o r  

d e m a n d a .  

L i q u i d e z ,  

p r o d u c c i ó n  y  

R e n t a b i l i d a d  

A
n
ál

is
is

 c
o
m

p
ar

at
iv

o
 

 

R e a s e g u r o s  v e r s u s  C o a s e g u r o s .  
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4 .  D e t e r m i n a r  

l a  p e r d i d a  

m á x i m a  p o r  

t i p o  d e  

i n d i c a d o r  

t é c n i c o  d e  

s e g u r o s  y  s u  

i m p a c t o  e n  e l  

P a t r i m o n i o .  

S e n s i b i l i d a d  

e n  e l  

P a t r i m o n i o .   

P é r d i d a  

e s p e r a d a .  

 

 

 

E v e n t o s  d e  

r i e s g o s  p o r  

p r o b a b i l i d a d  

d e  i m p a c t o  

 

 

 

 

R
eg

re
si

ó
n
 E

st
ad

ís
ti

ca
s 

 

M e t o d o l o g í a  d e  e s t a d í s t i c a s  d e  

R e g r e s i ó n  s i m p l e .  

 

F u e n t e :  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  B a n c o s .   

E l a b o r a d o  p o r :  L a  a u t o r a   

 

 

2 . 6  G e s t i ó n  d e  d a t o s  

 

L a  i n v e s t i g a c i ó n  r e a l i z a d a  t i e n e  c o m o  o b j e t i v o  f i n a l m e n t e  e l  d e t e r m i n a r  e l  i m p a c t o  e n  e l   

p a t r i m o n i o  y  e n  l a  r e n t a b i l i d a d  d e l  n e g o c i o  a l  m o m e n t o  d e  a c t i v a r  e l  r e a s e g u r o ,  y  e s t e  a  s u  

v e z ,  c o n  l a  r e t r o c e s i ó n .  L o s  d a t o s  e x t r a í d o s  t i e n e n  u n a  p e r i o d i c i d a d  m e n s u a l ,  d e  e s t a  m a n e r a  

s e  p o d r á  e s t a b l e c e r  l a  p e r d i d a  m á x i m a  q u e  p u e d e  s o p o r t a r  l a  e m p r e s a .   

L a  i n v e s t i g a c i ó n  d o c u m e n t a l  q u i e r e  r e s p o n d e r  d i r e c t a m e n t e  a l  p r i m e r  o b j e t i v o  e s p e c í f i c o ,  

t r a s  e l  a n á l i s i s  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  d e  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  B a n c o s ,  c o n t e n i d a  o n l i n e  d e s d e  

l o s  i n i c i o s  h a s t a  f i n a l e s  d e l  a ñ o  2 0 1 4 ,  e n  s u s  r e s p e c t i v a s  p á g i n a s  w e b  e n  e l  m i s m o  p e r i o d o .  

P a r a  l l e g a r  a  d e t e r m i n a r  s í  e x i s t e  u n  r i e s g o  c o n s i d e r a b l e  q u e  p u e d a  d e  a l g u n a  m a n e r a  t e r m i n a r  

p o r  c e r r a r  u n a  c o m p a ñ í a  d e  s e g u r o s .  

A s í  m i s m o ,  p o r  u n a  i n v e s t i g a c i ó n  d o c u m e n t a l  d e  l o s  i n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s  q u e  a r r o j a  e l  

s i s t e m a  d e  s e g u r o s  d e t e r m i n a r e m o s  a q u e l l o s  d e  m a y o r  a f e c t a c i ó n .   
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A l  f i n a l ,  s e  r e s p o n d e n  t o d a s  l a s  h i p ó t e s i s  a l  d e t e r m i n a r  p o r  m e d i o  d e  u n a  i n v e s t i g a c i ó n  

c u a n t i t a t i v a  n o  p r o b a b i l í s t i c a ,  a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  d e  e s t a d í s t i c a  d e  l a  r e g r e s i ó n  a  t o d o s  l o s  

i n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s  y a  c i t a d o s .   

 

2 . 7  C r i t e r i o s  é t i c o s  d e  l a  i n v e s t i g a c i ó n  

 

L o s  c r i t e r i o s  é t i c o s  q u e  m o t i v a n  t o d a  i n v e s t i g a c i ó n  s o n  l a  e x i g e n c i a  d e  c o n t r i b u i r  a l  

a v a n c e  d e l  c o n o c i m i e n t o  c i e n t í f i c o  y  t e c n o l ó g i c o ,  m i r a n d o  a  l a  p e r s o n a  c o m o  f i n  y  n u n c a  

c o m o  m e d i o .  E n  e s t e  m a r c o  l o s  p r i n c i p i o s  q u e  m a r c a n  l a  r e l a c i ó n  c o n  e l  s u j e t o  a  i n v e s t i g a r  

s o l o  s e  e n u m e r a n ,  p u e s  e l  o b j e t o  d e  e s t u d i o  e s  u n  f e n ó m e n o  y  n o  t a n t o  u n  i n d i v i d u o .  R e s p e t o  

a  l a  d i g n i d a d ,  i n f o r m a c i ó n ,  c o n s e n t i m i e n t o ,  v e r a c i d a d ,  p r o t e c c i ó n ,  c o n f i d e n c i a l i d a d ,  

a u t o r i z a c i ó n  y  r e s p e t o  a  l o s  v a l o r e s .  M i e n t r a s  q u e  l o s  p r i n c i p i o s  q u e  r i g e n  l a  r e l a c i ó n  f r e n t e  a  

l a  s o c i e d a d  s o n :  s o c i a l i z a c i ó n ,  b ú s q u e d a  d e  b e n e f i c i o s  a  l a  s o c i e d a d ,  p r o t e c c i ó n  d e  

e c o s i s t e m a  n a t u r a l  y  s o c i a l .  D e  l a  m i s m a  m a n e r a ,  l a  é t i c a  d a  o r i e n t a c i ó n  a l  p r o p i o  q u e h a c e r  

c o n  p r i n c i p i o s  c o m o :  c o r r e c t a  p r e s e n t a c i ó n  d e  r e s u l t a d o s  p a r a  q u e  p u e d a n  s e r  a n a l i z a d o s ,  

r e v i s a d o s  y  e v a l u a d o s .  Y  e l  r e s p e t o  a  l a  p r o p i e d a d  i n t e l e c t u a l .  P o r  ú l t i m o ,  l o s  p r i n c i p i o s  q u e  

r e g u l a n  l a  r e l a c i ó n  c o n  l a  c o m u n i d a d  c i e n t í f i c a  s o n  e l  r e s p e t o  a  l a  p r o p i e d a d  i n t e l e c t u a l ,  

r e v i s i ó n  c r í t i c a ,  a d e c u a d a  m e t o d o l o g í a ,  e v i t a r  l a  i n v e n c i ó n  d e  d a t o s  e  i n t e r p r e t a c i o n e s  

s e s g a d a s .  ( C o n i c e t ,  2 0 0 6 )  
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C a p í t u l o  3  

 

R E S U L T A D O S  

 

3 . 1  A n t e c e d e n t e s  d e  l a  u n i d a d  d e  a n á l i s i s  o  p o b l a c i ó n  

 

 L a s  b o l s a s  d e  v a l o r e s  d e l  E c u a d o r  h a n  u n i f i c a d o  s u  p l a t a f o r m a  i n f o r m á t i c a ,  

p r o p o r c i o n a n d o  a l  u s u a r i o  u n a  v i s i ó n  e n  c o n j u n t a  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  d e  t o d o  e l  t e r r i t o r i o  

e c u a t o r i a n o ,  e s t a  u n i f i c a c i ó n  l a  o b s e r v a m o s  c o m o  p e r t i n e n t e  p a r a  e l  a n á l i s i s  d e  l a  e v o l u c i ó n  

d e  l a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  l a s  P y m e s  e n  e l  M e r c a d o  d e  V a l o r e s  e c u a t o r i a n o .  ( B V Q ,  2 0 1 5 ) .  

L a  m u e s t r a  t o m a d a  o b e d e c e  a  u n a  c o m p a ñ í a  d e  s e g u r o s  p o r  s u  n i v e l  d e  a c t i v o s ,  t a s a  

t é c n i c a  d e  s i n i e s t r a l i d a d ,  y  s u  c o r r e c t a  c o m b i n a c i ó n ,  s u  p e r c e p c i ó n  s o b r e  e l  o b j e t i v o  d e l  

e s t u d i o  y  l a s  d i m e n s i o n e s  d e  l a  m i s m a .  

A l  r e a l i z a r  e l  a n á l i s i s  d e  l a  i n v e s t i g a c i ó n  d o c u m e n t a l ,  d e  l a  b a s e  d e  d a t o s  p ú b l i c a  d e  l a  

S I B ,  s e  e l i g i ó  l a s  s i g u i e n t e s  c a t e g o r í a s  e n  f u n c i ó n  d e  l a  n o t a  t é c n i c a :   

V a r i a b l e s  q u e  s e  h a n  c o n s i d e r a d o  p a r a  e l  c á l c u l o  d e  c e s i ó n  d e  r i e s g o s  p a r a  D i c i e m b r e  

2 0 1 4 .  

C e s i ó n  d e  R i e s g o s :   

Prima de Reaseguros y Coaseguros Cedidos 

Prima Neta Emitida 

 
 

C u e n t a s  q u e  c o n f o r m a n :  

( + )  P r i m a  E m i t i d a   

( - )  L i q u i d a c i o n e s  y  R e s c a t e s  

( - )  D e v o l u c i o n e s  d e  P r i m a s  d e  R e a s e g u r o s  A c e p t a d o s  

( + )  P r i m a  d e  R e a s e g u r o s  y  C o a s e g u r o s  C e d i d o s .  
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A  e s t e  r e s p e c t o ,  s e  h a  d e t e r m i n a d o  c o n  d a t o s  a  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  y  q u e  e n  l a  a c t u a l i d a d  

e x i s t e  i n f o r m a c i ó n  p r e l i m i n a r  h a s t a  a b r i l  d e l  2 0 1 5 ,  d e  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  s e g u r o s  y  r e a s e g u r o  

a  n i v e l  n a c i o n a l ,  s e g ú n  l a  i n f o r m a c i ó n  p r o p o r c i o n a d a  p o r  S I B  y  S I C .  E l  i m p a c t o  d e  l o s  

m o n t o s  e n  l o s  r a m o s  d e  m a y o r  i n c i d e n c i a  n a c i o n a l ,  c o m o  l o  v e r e m o s  d e  m a n e r a  p o r c e n t u a l  

e n  l o s  g r á f i c o s .  

 

3 . 1 . 1  E v o l u t i v o  d e  l o s  t r e s  R a m o s  c o n  m a y o r  C e s i ó n  d e  R i e s g o s  a  D i c i e m b r e  

2 0 1 4 .  

 

E n  e l  a ñ o  2 0 1 4  e s  l a  f e c h a  q u e  s e  a n a l i z a  n u e s t r a  i n v e s t i g a c i ó n  e l  c u a l  t o m a  f u e r z a  l a  

r e s o l u c i ó n  J B - 2 0 6 6  d e l  2 0 1 1  q u e  t r a t a  e s p e c í f i c a m e n t e  s o b r e  l a  g e s t i ó n  y  a d m i n i s t r a c i ó n  d e l  

r i e s g o  i n t e g r a l ,  d e  t a l  m a n e r a  q u e  p a s a r e m o s  a  m o s t r a r  l a  e v o l u c i ó n  d e  l o s  t r e s  r a m o s  c o n  

m a y o r  c e s i ó n  d e  R i e s g o s .   

 

 

S e  o b s e r v a  q u e  l o s  t r e s  R a m o s  o b s e r v a d o s  s o n :  T o d o  R i e s g o  P e t r o l e r o ,  O b r a s  C i v i l e s  y  

A v i a c i ó n ,  e n  p r o m e d i o  m á s  d e l  9 8 %  e s  c e d i d o  a  e m p r e s a s  R e a s e g u r a d o r a s .   

 

0,00

20,00

40,00

60,00

80,00

100,00

120,00

Todo riesgo petrolero Obras civiles terminadas Aviación

dic.-10 99,97 91,75 100,50

dic.-11 100,04 48,85 97,08

dic.-12 115,05 87,12 97,59

dic.-13 100,06 90,56 98,46

dic.-14 99,97 98,83 97,25

99.97 98.83 97.25

EVOLUTIVO DE LOS 3 RAMOS CON MAYOR CESION DE RIESGO A DICIEMBRE DE 2014
(en porcentajes)

F i g u r a  1 .  E v o l u t i v o  R a m o s  c o n  M a y o r  C e s i ó n  d e  R i e s g o s  2 0 1 4  

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  a u t o r a  c o n  b a s e  e n  l o s  d a t o s  d e  l a  S B S  
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3 . 1 . 2  C o s t o s  d e  S i n i e s t r o s   

 

 

 

D e  t a l  m a n e r a ,  s e  m u e s t r a  a  c o n t i n u a c i ó n  d e n t r o  d e  l o s  n u e v e  ( 9 )  r a m o s  m á s  

r e p r e s e n t a t i v o s ,  l o s  q u e  g e n e r a n  m a y o r  c a n t i d a d  d e  c o s t o s  p o r  s i n i e s t r o s  a  n i v e l  n a c i o n a l  c o n  

c o r t e  a  d i c i e m b r e  2 0 1 4 .  V e h í c u l o s  y  V i d a  e n  g r u p o  l l e v a n  l a  v e n t a j a  d e  e n t e  l o s  r a m o s  

c i t a d o s .   

 

3 . 1 . 3  P o r  l a s  e m i s i o n e s  s e g ú n  l a  c a l i f i c a c i ó n  d e  r i e s g o  

 

O t r a  d e  l o s  c o m p o n e n t e s  q u e  s e  r e l a c i o n a n  c o n  e l  c o s t o  d e l  s i n i e s t r o ,  i n v e r s a m e n t e  

p r o p o r c i o n a l  e s  e l  i n d i c a d o r  d e  P r i m a s  R e t e n i d a s  N e t a s ,  e n  l a  c u a l ,  s u  c o m p o r t a m i e n t o  i n d i c a  

l a s  m a y o r e s  r e c a u d a c i o n e s  e n  l o s  r a m o s  d e  V i d a  e n  g r u p o  y  V e h í c u l o ,  e l  p r i m e r o  d e  l o s  d o s  

r a m o s  c i t a d o s  c r e c e  e n  u n  6 . 7 9 %  d e l  2 0 1 3  v e r s u s  2 0 1 4 ,  y ,  a  p e s a r  d e  s e r  u n  r a m o  r e f e r e n t e ,  e l  

s e g u r o  d e  v e h í c u l o s  d e c r e c e  e n  - 3 . 8 9 % ,  p o d r í a m o s  i n d i c a r  q u e  s e  d e r i v e  p o r  l a s  s o b r e  t a s a s  y  

r e s t r i c c i ó n  d e  c u p o s  q u e  s e  v i e n e n  p r e s e n t a d o  e n  e l  s e c t o r  a u t o m o t r i z  d e s e  e l  a ñ o  2 0 1 1 .  L a  

a d q u i s i c i ó n  d e  v e h í c u l o s  d e c r e c i ó  p o r  e n d e ,  e l  s e g u r o .  

Vida en grupo
Accidentes 

personales

Incendio y 

líneas aliadas
Vehículos SOAT Transporte Asistencia Médica

Buen uso de 

anticipo
Aviación

 7 048,95  2 303,96   304,16

-  7,59   2,03   26,71   83,25   93,95Tasa de crecimiento -  3,95   0,77 -  28,64 -  1,40

 10 909,94  33 444,49  5 071,42   627,90

Variación absoluta - 3 210,14   112,00 - 2 862,57 - 1 766,50

 31 329,02  10 693,09  26 395,54  2 767,45   323,74

- 2 376,69   216,85

SEGUROS PRIVADOS DEL ECUADOR
FICHA DE SINIESTROS POR LOS 9 SEGUROS MAS REPRESENTATIVOS*

DIC 2013 - DIC 2014

VARIABLES

COSTOS DE 

SINIESTROS

MILES DE DOLARES 

DICIEMBRE 2014
 78 030,52  14 723,58  7 132,50  124 496,40

MILES DE DOLARES 

DICIEMBRE 2013
 81 240,66  14 611,58  9 995,07  126 262,91

 28 952,32

MENU

F i g u r a  2 .  C o s t o s  d e  S i n i e s t r o s  d i c i e m b r e  2 0 1 4  

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  a u t o r a  c o n  b a s e  e n  l o s  d a t o s  d e  l a  B V Q  y  S C V S  
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3 . 1 . 4  R e s u l t a d o s  d e  I n t e r m e d i a c i ó n  

L o s  r a m o s  d e  v e h í c u l o s ,  v i d a  e n  g r u p o  y  a s i s t e n c i a  m é d i c a  d e s t a c a n  s u  p a r t i c i p a c i ó n  d e  

e n t r e  l o s  n u e v e  ( 9 )  c i t a d o s ,  e s  d e c i r  d o s  d e  e l l o s  p e r t e n e c e n  a l  g r u p o  d e  s e g u r o s  p e r s o n a l e s  y  

u n o  a l  d e  r a m o s  g e n e r a l e s .  

 

 

Vida en grupo
Accidentes 

personales

Incendio y 

líneas aliadas
Vehículos SOAT Transporte Asistencia Médica

Buen uso de 

anticipo
Aviación

 26 805,03

PRIMA RETENIDA 

NETA 

DEVENGADA

MILES DE DOLARES 

DICIEMBRE 2014
 204 268,85  49 134,27

-  821,01  12 996,01 - 2 403,66   175,57

Tasa de crecimiento   6,79   2,13 -  5,91 -  3,89   8,08 -  2,35   35,10 -  11,19   20,11

 34 996,19  37 021,53  21 484,20   872,96

Variación absoluta  12 995,13  1 025,52 - 1 682,53 - 8 677,60  4 348,19

MILES DE DOLARES 

DICIEMBRE 2013
 191 273,73  48 108,74  28 487,56  223 137,05  53 784,43

 214 459,45  58 132,62  34 175,18  50 017,53  19 080,54  1 048,53

SEGUROS PRIVADOS DEL ECUADOR
FICHA DE SINIESTROS POR LOS 9 SEGUROS MAS REPRESENTATIVOS*

DIC 2013 - DIC 2014

VARIABLES

MENU

F i g u r a  3 .  P o r  n ú m e r o  d e  e m p r e s a s  2 0 1 4 - 2 0 1 6  

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  a u t o r a  c o n  b a s e  e n  l o s  d a t o s  d e  l a  S B S  

F i g u r a  4 .  R e s u l t a d o  d e  I n t e r m e d i a c i ó n  2 0 1 4  

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  a u t o r a  c o n  b a s e  e n  l o s  d a t o s  d e  l a  S B S .  
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3 . 1 . 5  E v o l u c i ó n  d e  I n d i c a d o r e s  F i n a n c i e r o s  

 

E l  r a t i o  d e  l i q u i d e z  c o r r i e n t e  d e l  s i s t e m a  - m e d i d o  c o m o  l a  p a r t i c i p a c i ó n  d e l  a c t i v o  

c o r r i e n t e  r e s p e c t o  d e l  p a s i v o  c o r r i e n t e  -  s e  u b i c ó  a  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4  e n  1 , 1 5  v e c e s ,  e l  c u a l  

r e s u l t a  s u p e r i o r  a l  n i v e l  r e g i s t r a d o  e l  m i s m o  m e s  d e l  a ñ o  a n t e r i o r  ( 1 , 1 2 ) .  P o r  s u  p a r t e ,  e l  r a t i o  

d e  l i q u i d e z  i n m e d i a t a  d e l  s i s t e m a  - m e d i d o  c o m o  l a  p a r t i c i p a c i ó n  d e l  r u b r o  c a j a  y  b a n c o s  

r e s p e c t o  d e l  p a s i v o  c o r r i e n t e  –  f u e  0 , 5 7  v e c e s  e n  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4 ,  i g u a l  a l  n i v e l  r e g i s t r a d o  

e n  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3 .   

 

3 . 1 . 6  R e n t a b i l i d a d  y  g e s t i ó n  

 

A  d i c i e m b r e  2 0 1 4 ,  e l  R O E  ( R e n t a b i l i d a d  a n u a l i z a d a  /  P a t r i m o n i o  p r o m e d i o  d e  l o s  ú l t i m o s  

1 2  m e s e s )  f u e  d e  1 5 , 0 8 % ,  n i v e l  s u p e r i o r  a l  8 , 8 7 %  r e g i s t r a d o  e n  e l  m i s m o  m e s  d e l  a ñ o  

a n t e r i o r .  

P o r  s u  p a r t e ,  e l  R O A  ( R e n t a b i l i d a d  a n u a l i z a d a  /  A c t i v o s  p r o m e d i o  d e  l o s  ú l t i m o s  1 2  

m e s e s )  a u m e n t ó  d e  2 , 2 3 %  a  3 , 5 7 %  e n t r e  d i c i e m b r e  2 0 1 3  y  d i c i e m b r e  2 0 1 4 .  A s i m i s m o ,  l a  

t a s a  d e  g a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s  ( G a s t o s  a d m i n i s t r a c i ó n  a n u a l i z a d o s  /  P r i m a s  n e t a  a n u a l i z a d a s )  

s u b i ó  d e  1 4 , 0 5 %  a  1 4 , 0 7 %  e n  e l  m i s m o  p e r i o d o .  

D e  i g u a l  m a n e r a ,  e l  r e s u l t a d o  d e  i n v e r s i o n e s  a u m e n t ó  e n  1 4 , 6 %  a l  p a s a r  d e  u n  m o n t o  d e  

3 2 . 5 5 3  m i l e s  d e  d ó l a r e s  a  3 7 . 3 0 3  m i l e s  d e  d ó l a r e s ,  e n t r e  e l  m e s  d e  d i c i e m b r e  2 0 1 3  y  

d i c i e m b r e  2 0 1 4 ;  a s í  c o m o  e l  r e s u l t a d o  t é c n i c o ,  e l  c u a l  s e  i n c r e m e n t ó  e n  4 3 , 5 %  e n  e l  m i s m o  

p e r i o d o .  P o r  e l l o ,  e l  r a t i o  d e  “ R e n t a b i l i d a d  s o b r e  l a s  o p e r a c i o n e s ”  ( R e s u l t a d o s  /  P r i m a s  n e t a s )  

e n  d i c h o  p e r í o d o ,  p a s ó  d e  2 , 0 5 %  a  3 , 7 0 % .  

D e l  a n á l i s i s  d e l  r e s u l t a d o  t é c n i c o  ( c u a d r o  N o .  4 )  p o r  t i p o  d e  c o m p a ñ í a  ( d e  g e n e r a l e s ,  v i d a  

o  m i x t a s )  s e  o b s e r v a  q u e  e n  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s ,  e s t e  a u m e n t ó  e n  1 2 1 , 6 % ,  
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p a s a n d o  d e  1 7 , 2 9 4  m i l e s  d e  d ó l a r e s  a  3 8 . 3 3 1  m i l e s  d e  d ó l a r e s  a  d i c i e m b r e  2 0 1 4 ;  r e s p e c t o  a l  

r a m o  d e  v i d a  s e  r e g i s t r ó  u n a  v a r i a c i ó n  a l  a l z a  e n  e l  r e s u l t a d o  t é c n i c o  d e  1 0 9 , 5 % ,  a l c a n z a n d o  

e s t e  r u b r o  l o s  1 7 . 2 0 0  m i l e s  d e  d ó l a r e s  a  d i c i e m b r e  2 0 1 4 ;  m i e n t r a s  q u e  l a s  c o m p a ñ í a s  c o n  

a m b o s  r a m o s  p r e s e n t a r o n  u n  r e s u l t a d o  t é c n i c o  d e  1 5 7 . 7 8 5  m i l e s  d e  d ó l a r e s ,  q u e  r e p r e s e n t a  u n  

i n c r e m e n t o  d e  2 8 , 1 %  c o n  r e s p e c t o  a  d i c i e m b r e  2 0 1 3 .  

 

S i  o b s e r v a m o s  e l  r e s u l t a d o  d e  i n v e r s i o n e s ,  a l  m e s  d e  d i c i e m b r e  2 0 1 4  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  

s e g u r o s  d e  v i d a  r e g i s t r a r o n  u n a  s i g n i f i c a t i v a  v a r i a c i ó n  a l  a l z a  r e s p e c t o  d e  d i c i e m b r e  2 0 1 3 ,  

d a d o  q u e  i n c r e m e n t a r o n  d i c h o  m o n t o  e n  2 3 , 0 % .  P o r  s u  p a r t e ,  l a s  c o m p a ñ í a s  m i x t a s  ( s e g u r o s  

g e n e r a l e s  y  d e  v i d a )  p r e s e n t a r o n  u n a  v a r i a c i ó n  p o s i t i v a  d e  1 4 , 3 %  y  l a s  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s  

u n  i n c r e m e n t o  d e  1 1 , 9 % ,  c o m o  s e  o b s e r v a  e n  l a  t a b l a  N o .  2 .   

T a b l a  2 .  R e s u l t a d o  d e  I n v e r s i o n e s   

R a m o s  D I C  2 0 1 3  D I C  2 0 1 4  V a r  

A b s o l u t a  

V a r  

R e l a t i v a  

G e n e r a l e s  8 . 8 6 7  9 . 9 2 4  1 . 0 5 7  1 1 . 9 %  

V i d a  3 . 5 5 2  4 . 3 6 9  8 1 7  2 3 %  

M i x t a  2 0 . 1 3 3  2 3 . 0 1 1  2 . 8 7 7  1 4 . 3 %  

 3 2 . 5 5 2 . 6  3 7 . 3 0 3 . 4  4 . 7 5 0 . 8   

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  a u t o r a  c o n  b a s e  e n  l o s  d a t o s  d e  l a  S B S .   

 

3 . 1 . 7  R a m o s  d e  S e g u r o s  d e  V i d a   

  

L o s  s e g u r o s  d e l  r a m o  d e  v i d a  r e g i s t r a r o n  u n a  d i s m i n u c i ó n  d e l  2 , 2 9 %  l l e g a n d o  a  n i v e l e s  d e  

2 7 5 . 8 2 6 , 9 1  m i l e s  d e  d ó l a r e s  a  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4 .  A s í ,  l o s  s e g u r o s  d e  v i d a  i n d i v i d u a l  
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d i s m i n u y e r o n  e n  2 6 , 8 6 %  u b i c á n d o s e  e n  2 8 . 1 2 2 , 4 3  m i l e s  d e  d ó l a r e s ,  m i e n t r a s  q u e  l o s  s e g u r o s  

d e  v i d a  e n  g r u p o  r e g i s t r a r o n  u n a  v a r i a c i ó n  p o s i t i v a  d e  1 , 5 9 %  a s c e n d i e n d o  a  2 4 7 . 7 0 4 , 4 8  m i l e s  

d e  d ó l a r e s  

 

3 . 1 . 8  R a m o  S e g u r o s  G e n e r a l e s  

 

L a s  p r i m a s  n e t a s  d e  l o s  s e g u r o s  g e n e r a l e s  r e g i s t r a r o n  u n  i n c r e m e n t o  d e  3 , 6 4 %  c o n  

r e s p e c t o  a  d i c i e m b r e  d e l  a ñ o  a n t e r i o r ,  a l c a n z a n d o  1 . 4 2 7 . 0 9 5 , 6 7  m i l e s  d e  d ó l a r e s .  E n  l a  

a c t u a l i d a d ,  e l  r a m o  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s  r e p r e s e n t a  e l  8 3 , 8 %  d e l  t o t a l  d e  p r i m a s  n e t a s .  

 

A  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4 ,  l o s  5  p r i n c i p a l e s  r a m o s  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s  e n  b a s e  a  s u  

p a r t i c i p a c i ó n  d e n t r o  d e l  t o t a l  d e  p r i m a  n e t a  e m i t i d a ,  c o r r e s p o n d e n  a  v e h í c u l o s ,  i n c e n d i o  y  

l í n e a s  a l i a d a s ,  a c c i d e n t e s  p e r s o n a l e s ,  t r a n s p o r t e  y  a s i s t e n c i a  m é d i c a ,  a l c a n z a n d o  e l  p r i m e r o  d e  

e s t o s  e l  m o n t o  d e  4 3 8 . 6 3 7 , 0 9  m i l e s  d e  d ó l a r e s ,  c o m o  s e  p u e d e  o b s e r v a r  e n  e l  g r á f i c o  N o .  4 .  

D e n t r o  d e  l o s  r a m o s  d e  s e g u r o s  g e n e r a l e s ,  l a  l í n e a  d e  s e g u r o s  q u e  r e p o r t ó  u n a  m a y o r  

v a r i a c i ó n  a b s o l u t a  f u e  e l  r u b r o  d e  m u l t i r i e s g o ,  r e g i s t r a n d o  u n a  v a r i a c i ó n  d e  3 3 . 1 1 4 , 1 7  m i l e s  

d e  d ó l a r e s .  A s i m i s m o ,  l í n e a s  c o m o  a g r o p e c u a r i o  y  t o d o  r i e s g o  p e t r o l e r o  t a m b i é n  p r e s e n t a r o n  

i n c r e m e n t o s  d e  2 4 . 7 7 6 , 1 6  y  1 5 . 9 1 7 , 1 0  m i l e s  d e  d ó l a r e s ,  r e s p e c t i v a m e n t e .  P o r  o t r a  p a r t e ,  e n t r e  

l o s  q u e  t u v i e r o n  l a s  m a y o r e s  v a r i a c i o n e s  a b s o l u t a s  a  l a  b a j a  s e  o b s e r v a  a  r e s p o n s a b i l i d a d  c i v i l  

e  i n c e n d i o  y  l í n e a s  a l i a d a s  q u e  d i s m i n u y e r o n  e n  2 2 . 0 3 2 , 1 1  y  1 9 . 7 7 2 , 6 1  m i l e s  d e  d ó l a r e s ,  

r e s p e c t i v a m e n t e .  

 

A  s u  v e z ,  l a s  m a y o r e s  v a r i a c i o n e s  r e l a t i v a s  s e  o b s e r v a r o n  e n  l o s  s e g u r o s  a g r o p e c u a r i o s ,  

q u e  r e g i s t r a r o n  u n  i n c r e m e n t o  d e  5 2 6 , 6 7 % ,  a l  p a s a r  d e  u n  m o n t o  d e  4 . 7 0 4 , 3 3  m i l e s  d e  d ó l a r e s  
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a  u n o  d e  2 9 . 4 8 0 , 4 9  m i l e s  d e  d ó l a r e s  d e  d i c i e m b r e  2 0 1 3  a  d i c i e m b r e  2 0 1 4 ,  s e g u i d o  d e  l a  l í n e a  

d e  r i e s g o  o b r a s  c i v i l e s  t e r m i n a d a s ,  c o n  u n a  v a r i a c i ó n  d e  1 3 0 , 0 6 %  e n  e l  m i s m o  p e r i o d o .  

 

L a  h i p ó t e s i s  g e n e r a l  s e  a n a l i z a  p o r  m e d i o  d e l  m é t o d o  d e  e s t a d í s t i c a  d e  r e g r e s i ó n  a p l i c a n d o  

l o s  l i m i t e s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a  l o s  r a m o s  d e :  1 )  T a s a  d e  U t i l i d a d ,  2 )  T a s a  d e  S i n i e s t r a l i d a d ,  3 )  

R a z ó n  C o m b i n a d a ,  3 )  C o s t o s  d e  S i n i e s t r o s ,  4 )  R e s u l t a d o  T é c n i c o ,  d e n t r o  d e  l o s  s e g u r o s  d e  

v i d a  d e  l a  c o m p a ñ í a  d e  s e g u r o s  m á s  g r a n d e  e n  e l  P a í s .  

 

 

3 . 1 . 9  M e t o d o l o g í a  U t i l i z a d a  

1 .  O b t e n e r  l o s  p r o m e d i o s  y  d e s v i a c i o n e s  e s t á n d a r  d e  l o s  d a t o s  o b t e n i d o s   

2 .  E f e c t u a r  u n a  r e g r e s i ó n  c o n  l a s  v a r i a b l e s :  R e s u l t a d o  T é c n i c o  c o m o  v a r i a b l e  “ Y ” ,  y  c o n  

l a  T a s a  d e  U t i l i d a d  T é c n i c a  ( T U T ) ,  T a s a  d e  S i n i e s t r a l i d a d  ( T S )  y  R a z ó n  C o m b i n a d a  

( R C )  c o m o  l a s  t r e s  v a r i a b l e s  “ X ” .  E s  d e c i r ,  q u e  e s t o s  t r e s  i n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s  

e x p l i q u e n  a l  r e s u l t a d o  t é c n i c o  e n  u n a  e c u a c i ó n  d e  l a  r e c t a .   

3 .  3 .  P l a n t e a r  u n  e s c e n a r i o  p e s i m i s t a  u t i l i z a n d o  l a  d e s v i a c i ó n  e s t á n d a r  ( d i s p e r s i ó n ) .  E s  

d e c i r ,  a  l a  T U T  l e  r e s t a m o s  a l  d e s v i a c i ó n  p a r a  s a b e r  s u  p u n t o  m á s  b a j o  d e l  i n t e r v a l o ;  a  

l a  T S  l e  s u m a m o s  l a  d e s v i a c i ó n  p a r a  s a b e r  s u  p u n t o  m á s  a l t o  d e l  i n t e r v a l o ;  y  a  l a  R C  l e  

s u m a m o s  l a  d e s v i a c i ó n  p a r a  s a b e r  s u  p u n t o  m á s  a l t o  d e l  i n t e r v a l o .   

4 .  U t i l i z a r  l o s  d a t o s  d e l  e s c e n a r i o  p e s i m i s t a  d e  l o s  i n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s  y  l o s  

r e e m p l a z a m o s  e n  l a  e c u a c i ó n  d e  l a  r e c t a .  E l  r e s u l t a d o  a r r o j a r á  e l  v a l o r  d e l  R e s u l t a d o  

T é c n i c o  m á s  b a j o  d e l  e s c e n a r i o  p e s i m i s t a ,  e s  d e c i r ,  l o  m á x i m o  q u e  s e  v a  a  s o p o r t a r  

c o m o  p é r d i d a s  ( R e s u l t a d o  T é c n i c o )  
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3 . 1 . 1 0  D a t o s  t é c n i c o s  S e g u r o s  C o n s o l i d a d o s  ( V i d a  y  G e n e r a l e s )  S i s t e m a s  d e  

S e g u r o s .  

 

 S e  o b s e r v a n  n u e v e  ( 9 )  t r i m e s t r e s  q u e  c o m p r e n d e n  t r e s  a ñ o s ,  c a d a  t r i m e s t r e  r e f l e j a  s u  v a l o r  

a b s o l u t o  y  r e l a t i v o  p o r  c a d a  u n a  d e  l a s  r a z o n e s  t é c n i c a s  c i t a d a s ,  a l  f i n a l  d e  l a  l í n e a ,  s e  h a  

p r o c e d i d o  a  c a l c u l a r  e l  p r o m e d i o  ( m e d i a )  y  l a  r e s p e c t i v a  d e s v i a c i ó n  e s t á n d a r .  

 E l  r e s u m e n  d e  l a  r e g r e s i ó n  s e  m u e s t r a  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

L a  e c u a c i ó n  d e  l a  r e c t a  s e  d e f i n e  a  c o n t i n u a c i ó n :   

E C U A C I Ó N  D E  L A  R E C T A :  R e s u l t a d o  t é c n i c o  =   - 3 0 4 9 9 6 9 7 6 , 4 7  +  

3 1 0 4 9 6 7 9 4 , 0 5 * ( T a s a  U t i l i d a d  T é c n i c a )  -  8 2 1 7 8 6 4 , 7 2 * ( T a s a  S i n i e s t r a l i d a d )  +  

3 1 7 0 1 7 5 3 1 , 8 * ( R a z ó n  C o m b i n a d a )        

  

F i g u r a  5 .  D a t o s  T é c n i c o s  S e g u r o s  d e  V i d a   

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  a u t o r a .  
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C o n s i d e r a n d o  e l  e s c e n a r i o  m á s  c r í t i c o  ( p e s i m i s t a ) ,  l a  p é r d i d a  m á x i m a  q u e  p o d r í a  

p r e s e n t a r s e  e n  e l  S i s t e m a  N a c i o n a l  d e  S e g u r o s  d e  l a s  3 8  c o m p a ñ í a s  p r e s e n t e s  s e r í a :  

 

 

E l  m o n t o  p r e s e n t a d o  c o m o  p é r d i d a  m á x i m a  e s  d e  $ 1 4 . 5 6 1 . 0 0 0  d e l  s i s t e m a  c o n s o l i d a d o  d e  

s e g u r o s  e n  l a s  3 8  c o m p a ñ í a s  d e l  P a í s ,  s i  d i c h a  c i f r a  l a  r e p a r t i m o s  e n  p a r t e s  i g u a l e s  l a  c i f r a  

s e r í a  d e  $ 3 8 3 . 0 0 0 . 0 0 ,  c o m o  a f e c t a c i ó n  i n d i v i d u a l .  A u n q u e  e s  i m p o r t a n t e  m a n i f e s t a r  q u e  s i e t e  

( 7 )  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  r e p r e s e n t a n  e l  8 0 %  d e l  m e r c a d o  e n  e l  s i s t e m a  d e  S e g u r o s  d e l  

E c u a d o r .    

D e n t r o  d e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  E c o n ó m i c o  F i n a n c i e r o  q u e  e n t r ó  e n  v i g e n c i a  e n  e l  a ñ o  2 0 1 2 ,  

o b l i g ó  q u e  l a s  C o m p a ñ í a s  d e  S e g u r o s  d e b e n  p r e s e n t a r  u n  m í n i m o  d e  P a t r i m o n i o  q u e  a s c i e n d e  

a  $ 1 3 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 ,  c i f r a  q u e  p e r m i t i r í a  c u b r i r  c u a l q u i e r  t i p o  d e  e v e n t u a l i d a d  p o r  s i n i e s t r o s  

p r e s e n t a d o s ,  t a l  c o m o  o c u r r i ó  e n  A b r i l  d e l  2 0 1 6 .  U n a  a f e c t a c i ó n  i n d i v i d u a l  d e  3 8 3  m i l  d ó l a r e s  

r e p r e s e n t a r í a  a p e n a s  e l  2 . 9 5 %  d e l  P a t r i m o n i o  d e  l a s  c o m p a ñ í a s .  

 

 

 

 

 

F i g u r a 7 .  D a t o s  T é c n i c o s  S e g u r o s  d e  V i d a   

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  a u t o r a .  
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C a p í t u l o  4  

 

D I S C U S I Ó N  

 

4 . 1  C o n t r a s t a c i ó n  e m p í r i c a  

 

L a  h i p ó t e s i s  p l a n t e a d a  c o m o  s u p u e s t o  d e  n u e s t r a  i n v e s t i g a c i ó n  p l a n t e a  q u e  l a  i n c i d e n c i a  

d e  l a  L e y  r e f o r m a d a  e n  e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  F i n a n c i e r o  e n  e l  a ñ o  2 0 1 2 ,  d i o  p a u t a  a  q u e  l a s  

c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  t o m e n  l a s  m e d i d a s  c o r r e c t i v a s  p e r t i n e n t e s  y  p u e d a n  s a l v a g u a r d a r  s u s  

p a t r i m o n i o s .   

E s t e  a n á l i s i s  s e  l l e v a  a  c a b o  p o r  m e d i o  d e  u n a  i n v e s t i g a c i ó n  d o c u m e n t a l ,  p u e s t o  q u e  e l  

m e r c a d o  d e  s e g u r o s ,  a l  s e r  u n  m e r c a d o  d o n d e  s e  b u s c a  s a l v a g u a r d a r  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  

n o  f i n a n c i e r o s  a l  d a r  i n f o r m a c i ó n  e m p r e s a r i a l  p a r a  q u e  e l  i n t e r e s a d o ,  o p t e  p o r  e s t a  a l t e r n a t i v a  

y  d e c i d a  i n v e r t i r  e n  e l l a ,  a d q u i r i e n d o  s e g u r o s  g e n e r a l e s  o  d e  v i d a  d e b e  m o s t r a r  t o d a  s u  

i n f o r m a c i ó n  c l a r a  y  t r a n s p a r e n t e  d e b e  s e r  c o n f i a b l e .  

E s t a  i n f o r m a c i ó n  d o c u m e n t a l  e s  c o n t r a s t a d a  c o n  l a  i n v e s t i g a c i ó n  p r o b a b i l í s t i c a ,  a  

c o n v e n i e n c i a ;  e n f a t i z a n d o  c o n  e s t a  c o n t r a s t a c i ó n  d e  m a n e r a  e m p í r i c a ,  l a  i n v e s t i g a c i ó n  

d o c u m e n t a l .  

A  d e c i r ,  d e  l o s  e s t u d i o s  e f e c t u a d o s  p o d e m o s  c i t a r  q u e  e s  d e  v i t a l  i m p o r t a n c i a  e s t a b l e c e r  

c o n t r o l e s  o p o r t u n o s  a  c a d a  p r o c e s o  d e l  r e a s e g u r o ,  h e m o s  e f e c t u a d o  u n  a n á l i s i s  g e n e r a l  d e  

v a r i o s  a u t o r e s  s o b r e  l o  q u e  d e b e m o s  t e n e r  e n  c u e n t a :  

1 .  R e v i s a r  q u e  l a s  R e a s e g u r a d o r a s  e s t é n  a u t o r i z a d a s  p o r  e l  O r g a n i s m o  d e  C o n t r o l  

2 .  R e v i s a r  q u e  l a s  C o m p a ñ í a s  q u e  e j e c u t a n  l a  R e t r o c e s i ó n  e s t e  a u t o r i z a d a s  p o r  e l  

O r g a n i s m o  d e  C o n t r o l  

3 .  E l  D e p a r t a m e n t o  d e  R e a s e g u r o s  d e l  P a í s  d e b e  v a l i d a r  l o s  c e r t i f i c a d o s  e m i t i d o s  p o r  

a m b a s  c o m p a ñ í a s .  
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4 .  S e  d e b e  p e d i r  c o n f i r m a c i o n e s  p o r  p a r t e  d e l  R e a s e g u r o  y  d e  l a  R e t r o c e s i ó n .   

5 .  F i n a l m e n t e  e f e c t u a r  e l  r e s p e c t i v o  s e g u i m i e n t o .  

 

4 . 2  L i m i t a c i o n e s  

 

L a  i n v e s t i g a c i ó n  d e s a r r o l l a d a ,  d e s d e  e l  e n f o q u e  y  m e t o d o l o g í a  a b o r d a d a  i m p i d e  h a c e r  

g e n e r a l i z a c i o n e s  p a r a  t o d a  l a  r e a l i d a d  d e  l a  p o b l a c i ó n ,  e n  n u e s t r o  c a s o  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  

S e g u r o s ,  y  s e r á  u n  o b s t á c u l o  d i f í c i l  d e  r o m p e r  m i e n t r a s  e x i s t a  e l  c r i t e r i o ,  p o r  c i e r t o ,  e l o c u e n t e  

p e r o  n o  j u s t i f i c a d o ,  d e  n o  t r a n s f e r i r  i n f o r m a c i ó n  d e  n i n g ú n  t i p o  a  l o s  i n v e s t i g a d o r e s  s o c i a l e s  o  

e n  p r o c e s o  d e  g r a d u a c i ó n .   

 

L a  i n f o r m a c i ó n  e s t a d í s t i c a  r e c o p i l a d a ,  a n a l i z a d a  p u e d e  s e r  o b j e t o  d e  u n a  f a l s a  

i n t e r p r e t a c i ó n ,  p u e s  e s  e v i d e n t e  q u e  e l  n ú m e r o  d e  s e g u r o s  d e  v i d a  e n  C o m p a ñ í a s  d e  S e g u r o s  

a u m e n t o  d e s d e  e l  a ñ o  2 0 1 2 ,  p e r o  s e r í a  m u y  a t r e v i d o  a f i r m a r  q u e  t u v o  c o m o  c a u s a  d i r e c t a  l a  

p r o m u l g a c i ó n  d e  l a  r e f o r m a  d e  l a  l e y .  E n  e s t e  s e n t i d o  u n  a n á l i s i s  m i n u c i o s o  d e l  c o n t e x t o  

s o c i o e c o n ó m i c o  d e  l o s  m o m e n t o s  e n  l o s  q u e  s e  d a n  u n a  m a y o r  p a r t i c i p a c i ó n  n o s  p u e d e n  d a r  

m á s  v a r i a b l e s  y  l a s  c a u s a s  e f i c a c e s  d e  e s e  i n c r e m e n t o  d e  p a r t i c i p a c i o n e s ,  p o r  c i e r t o ,  b a s t a n t e  

m e n o r  e n  c o m p a r a c i ó n  c o n  e l  s e g u r o  d e  l a s  g r a n d e s  e m p r e s a s .   

 

 

4 . 3  L í n e a s  d e  i n v e s t i g a c i ó n  

 

G e s t i ó n  d e l  c o n o c i m i e n t o ,  m o d e l o s  o r g a n i z a c i o n a l e s  e n  c o n t e x t o s  i n c l u s i v o s  y  g l o b a l e s ,  y  

u n a  s u b  l í n e a  a p r o p i a d a  s e r í a  a d m i n i s t r a c i ó n  i n t e g r a l  d e  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s .   
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S o n  a b u n d a n t e s  l o s  e s t u d i o s  d e  l a s  c o m p a ñ í a s  d  s e g u r o s ,  p o r  s u  i n c i d e n c i a  a l  a p o r t e  d e l  

m e r c a d o  l a b o r a l  y  a l  P I B  n a c i o n a l .  E s  u n a  r e a l i d a d  p a l p a b l e  e n  c a d a  c a n t ó n  d e  n u e s t r o  p a í s  

d o n d e  e x i s t e n  c o m p a ñ í a s  c o m o  A s e g u r a d o r a s ,  R e a s e g u r a d o r a s ,  B r ó k e r ,  I n t e r m e d i a r i o s  d e  

r e a s e g u r o s .  E n  e s t e  c o n t e x t o ,  t i e n e  v a l o r  e l  e s t u d i o  d e  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  d e s d e  t o d o s  

l o s  á m b i t o s  d e  s u  a d m i n i s t r a c i ó n ,  o p e r a c i ó n  y  s o b r e t o d o  s u  o p e r a t i v i d a d  q u e  a  d e c i r  d e  

M a n a g a o n k a r ,  2 0 1 0  c i t a d o  p o r  S a n t e r o  S á n c h e z ,  d e  l a  F u e n t e - C a b r e r o ,  &  L a g u n a  

S á n c h e z ( 2 0 1 6 )  s o n  l a s  P y m e s  l a s  q u e  t i e n e  l a  m a y o r  d i f i c u l t a d  d e  f i n a n c i a m i e n t o ,  p o r  l a  f a l t a  

d e  g a r a n t í a s  y  e l  e s c a s o  n i v e l  d e  n e g o c i a c i ó n  c o n  l a  b a n c a  t r a d i c i o n a l ,  l o  q u e  h a c e  

c o m p l i c a d o  q u e  l a s  m i s m a s  p u e d a n  r e c u r r i r  a  u n  s e g u r o  g e n e r a l  o  d e  v i d a .    

 

A s í ,  d e s d e  l a  l í n e a  a b o r d a d a  e n  n u e s t r a  i n v e s t i g a c i ó n  c r e e m o s  q u e  u n  e s t u d i o  c a t e g o r i z a d o  

p o r  p r i m a s  e m i t i d a s ,  s i n i e s t r o s  o c a s i o n a d o s  y  u t i l i d a d e s  g e n e r a d a s ,  s o b r e  l o s  c o s t o s  e n  e l  

p r o c e s o  d e  a s e g u r a m i e n t o  e n  r e l a c i ó n  a l  n o  a s e g u r a r  s u s  a c t i v o s .  

 

4 . 4  A s p e c t o s  r e l e v a n t e s  

 

L a  i n v e s t i g a c i ó n  r e a l i z a d a  a p o r t a  a l  c o n o c i m i e n t o  d e  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  d e s d e  s u  

f i n a n c i a m i e n t o  p o r  e l  M e r c a d o  d e  V a l o r e s .  L o s  a s p e c t o s  d e s t a c a b l e s  s e  d a n  d e s d e  l a  s o l u c i ó n  

a  l a  p r o b l e m á t i c a  g e n e r a l  a p o r t a d a  d e s d e  e l  O b j e t i v o  g e n e r a l  y  o b j e t i v o s  e s p e c í f i c o s .  

A b o r d a d a  c o n  u n a  i n v e s t i g a c i ó n  c u a l i t a t i v a  y  c u a n t i t a t i v a .  
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C a p í t u l o  5  

 

P R O P U E S T A S  D E  L A  I N V E S T I G A C I Ó N   

 

5 . 1  C o n c l u s i o n e s  

 

  D e s d e  e l  p r i m e r  o b j e t i v o  e s p e c í f i c o  q u e  b u s c a  c o n s t r u i r  l a s  b a s e s  r e f e r e n t e s  a l  

c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  s e g u r o s ,  r e a s e g u r o s ,  r e t r o c e s i o n e s  y  s u s  d e m á s  t e o r í a s  

s u s t a n t i v a s  c o m o  l a  g e s t i ó n  i n t e g r a l  d e  r i e s g o s ,  s e  e v i d e n c i a  q u e  l a  d i f e r e n c i a  

b á s i c a  e n t r e  u n  s e g u r o ,  r e a s e g u r o  y  r e t r o c e s i ó n .    

 

  Q u e  a  t r a v é s  d e  l a s  e s t a d í s t i c a s  d e  l a  r e g r e s i ó n  ( E R ) ,  n o s  p e r m i t i ó  c o n o c e r  l o s  

p a s o s  i m p o r t a n t e s  m e t o d o l ó g i c o s  q u e  a r r o j a r o n  l a  p e r d i d a  m á x i m a  p r o b a b l e  

e s p e r a d a  q u e  p u e d e  p r o v o c a r s e  e n  e l  S i s t e m a  d e  C o m p a ñ í a s  d e  S e g u r o s  c o n  l o s  

i n d i c a d o r e s  t é c n i c o s  d e  s e g u r o s  e s t a b l e c i d o s  o  e s t u d i a d o s ,  e s  d e c i r ,  l o s  m á s  

r e l e v a n t e s  e n  e l  s i s t e m a  d e  s e g u r o s .  

 

  L o s  g r á f i c o s  y  c á l c u l o s  n o s  p e r m i t e n  c o m p r e n d e r  c u a l e s  s o n  l o s  t r e s  r a m o s  d e  

m a y o r  i m p a c t o  d e n t r o  d e l  s i s t e m a  d e  s e g u r o s ,  t o m a d o s  d e  l o s  n u e v e  ( 9 )  d e  m a y o r  

d e m a n d a  e n  n u e s t r o  m e d i o ,  c o m o  s o n  e l  d e  v e h í c u l o  y  s e g u r o s  d e  v i d a ,  e n t e n d e r  

l o s  r e s u l t a d o s  t é c n i c o s  d e  c a d a  i n d i c a d o r ,  p o r  c o s t o s  d e  s i n i e s t r o s  ( C S ) ,  t a s a  d e  

u t i l i d a d  t é c n i c a  ( T U T ) ,  t a s a  d e  s i n i e s t r a l i d a d  ( T S ) ,  y  p o r  ú l t i m o  l a  r a z ó n  

c o m b i n a d a  ( R C ) .   

 

  F i n a l m e n t e  a  t r a v é s  d e  l a  m e t o d o l o g í a  a p l i c a d a  h e m o s  d e m o s t r a d o  e l  v a l o r  m á x i m o  

d e  p é r d i d a  d e  f o r m a  c o n s o l i d a d a  e n  e l  S i s t e m a  d e  C o m p a ñ í a s  d e  S e g u r o s .   E s t o  e s  
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c o n t r a r r e s t a d o  d e b i d o  a  q u e  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  s e g u r o s  e n  e l  a ñ o  2 0 1 3 ,  

i n c r e m e n t a r o n  s u  p a t r i m o n i o  3 . 3  v e c e s  m á s  a l  c o n f i r m a d o  a  f i n a l e s  e l  2 0 1 2 ,  e s  

d e c i r ,  d e  $ 4 . 4 0 0 . 0 0 0  a  $ 1 3 . 0 0 0 . 0 0 0 .  

 

 

5 . 2  R e c o m e n d a c i o n e s  

 

  E n  b a s e  a  l a  i n v e s t i g a c i ó n  r e a l i z a d a ,  s e  r e c o m i e n d a  d i s e ñ a r  u n  p r o t o t i p o  d e  

e n c u e s t a s  p o r  p r o c e s o s  q u e  p e r m i t a n  i d e n t i f i c a r  l o s  p r o c e s o s  c r í t i c o s  d e n t r o  d e  l a  

c o m p a ñ í a  e n  e s p e c i a l  l o s  d e  r e a s e g u r o s ,  c o n  e l  f i n  d e  m i t i g a r  r i e s g o s  o p e r a c i o n a l e s  

y  f i n a n c i e r o s ,  p a r a  s u  p o s t e r i o r  c o n t r o l  a  t r a v é s  d e  u n a  m a t r i z  d e  r i e s g o s .   

 

  M i n i m i z a r  l a s  p é r d i d a s  p o r  o t r o s  c o n c e p t o s  c o m o  p o r  e j e m p l o  p a g o s  t a r d í o s  d e  

d e c l a r a c i o n e s  t r i b u t a r i a s ,  y a  q u e  d e  l a  i n v e s t i g a c i ó n  e f e c t u a d a  s e  d e t e c t ó  q u e  c e r c a  

d e  $ 1 . 4 0 0 . 0 0 0  s e  d e c l a r a n  c o m o  g a s t o s  p o r  i n t e r e s e s  y  m u l t a s  e n  d e c l a r a c i o n e s  y  

p r e s e n t a c i o n e s  a l  S R I .  

 

  U n a  v e z  q u e  s e  h a  d e t e c t a d o  l o s  r a m o s  d e  m a y o r  d e m a n d a  e n  l o s  c l i e n t e s  

a s e g u r a b l e s  d e l  p a í s ,  p r o c u r a r  g u a r d a r  l a s  m a y o r e s  r e s e r v a s  p o s i b l e s  y  e n t a b l a r  

c o n t r o l e s  a p r o p i a d o s   e n  d i c h o s  r a m o s  c o n  e l  f i n  d e  m i t i g a r  e v e n t o s  f u t u r o s  q u e  

o c a s i o n e n  p é r d i d a s  f i n a n c i e r a s .  

 

  Q u e  s e  e f e c t u é  l a  m e t o d o l o g í a  d e  e s t a d í s t i c a  d e  r e g r e s i ó n  c o n  e l  r e s t o  d e  

i n d i c a d o r e s  t é c n i c o s  y  e f e c t u a r  l a s  c o m b i n a c i o n e s  a p r o p i a d o s  p a r a  e s t a b l e c e r  

e c u a c i o n e s  e n  e s c e n a r i o s  m á s  e n é r g i c o s .  
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A n d r a d e  G u e r r ó n ,  S . ,  &  C a l e r o  G a r c í a ,  E .  ( 2 0 0 6 ) .  E L  m e r c a d o  d e  V a l o r e s  c o m o  a l t e r n a t i v a  
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B A Y E ,  R .  M .  ( 2 0 0 6 ) .  E C O N O M I A  D E  E M P R E S A S .  A R A V A C A  M A D R I D :  J O S E  

I G N A N C I O  F E R N A N D E Z .  

B o l s a s  y  M e r c a d o s  E s p a ñ o l e s .  ( 2 0 1 6 ) .  ¿ S o y  u n a  e m p r e s a  M A B ?  R e c u p e r a d o  e l  1 2  d e  0 8  d e  
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B o n i l l a .  ( 2 0 0 0 ) .  M e t o d o l o g i a  d e  l a  I n v e s t i g a c i ó n .  E n  F R I A S ,  M e t o d o l o g i a  d e  l a  

I n v e s t i g a c i ó n  ( p á g .  5 1 ) .  M E X I C O .  

B V Q .  ( 0 8  d e  0 8  d e  2 0 1 5 ) .  w w w . b v q . g o b . e c .  

F r e i r e ,  J .  ( 0 1  d e  1 2  d e  2 0 1 6 ) .  T e s i s  .  “ E S T U D I O  D E  L A  I N C I D E N C I A  E C O N O M I C A  E N  L A S  

C O M P A Ñ Í A S  D E  S E G U R O S  P O R  L O S  P O S I B L E S  I M P A C T O S  E N  L A  S U S C R I P C I Ó N  D E  

C O N T R A T O S  D E  S E G U R O S  N O  A C O R D E S  C O N  C O N D I C I O N E S  D E  C O N T R A T O S  D E  

R E A S E G U R O S .  G u a y a q u i l ,  G u a y a s ,  E c u a d o r :  E S P O L .  

G A L L A G H E R ,  T .  J .  ( 2 0 0 1 ) .  A d m i n i s t r a c i ó n  F i n a n c i e r a .  b o g o t a  c o l o m b i a :  P A U L  
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G u a m a n ,  S .  M .  ( 0 9  d e  2 0 1 4 ) .  w w w .s u p e r b a n . g o b . e c .  O b t e n i d o  d e  w w w . s u p e r b a n . g o b . e c  

M U Ñ O Z ,  G .  M .  ( 0 1  d e  0 9  d e  2 0 1 2 ) .  G O O G L E  A C A D E M I C O .  O b t e n i d o  d e  

h t t p : / / w w w . d s p a c e . u c e . e d u . e c : 8 0 8 0 / b i t s t r e a m / 2 5 0 0 0 / 1 3 3 0 / 1 / T - U C E - 0 0 0 3 - 1 9 6 . p d f  
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T o b a r  M a r u r i ,  P .  ( 2 0 1 3 ) .  P r o y e c c i ó n  d e  l a s  p r i n c i p a l e s  v a r i a b l e s  d e l  s i s t e m a  d e  s e g u r o s  
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A n d r a d e  G u e r r ó n ,  S a n t i a g o ;  C a l e r o  G a r c í a ,  E .  ( 2 0 0 6 ) .  E L  m e r c a d o  d e  V a l o r e s  c o m o  
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h t t p : / / b i b d i g i t a l . e p n . e d u . e c / b i t s t r e a m / 1 5 0 0 0 / 1 1 1 / 1 / C D - 0 1 2 7 . p d f  
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